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“Qaradag Sement" Agig Seshmdar Camiyyatinin Miisahids Surasina
Miistaqil Auditorun Hesabat:

Biz “Qaradag Sement” Aciq Sehmdar Camiyystinin (“Sirkat") 31 dekabr 2011-ci il tarixina
maliyya vaziyyati hagqginda hesabatdan ve hamin tarixda basa catan il izra Gmumi galir,
kapitalda dsyisikliklar ve pul vasaitlerinin harakati hagqinda hesabatlardan, habels miihiim
muihasibat ugotu prinsipleri va diger izahedici geydiarin icmalindan ibarat olan maliyya
hesabatlarinin auditini apardiq.

Maliyys hesabatlari ii¢iin rahbarliyin masuliyyati

Rahberlik hazirki maliyys hesabatlarinin Maliyys Hesabatlarinin Beynalxalg Standartlarina
uygun hazirlanmasi va diizgiin taqdim edilmasi, hamcinin firildaggilig va ya sahv naticasinds
yaranmasindan asili olmayaraqg shamiyyatli sashviar olmayan maliyya hesabatlarinin
hazirlanmasi {i¢lin rshbarliyin lazim bildiyi daxili nazarst {izrs masuliyyat dastyir.

Auditorun masuliyyoti

Bizim vazifamiz apardigimiz audit asasinda hamin maliyys hesabatlar Gzrs ray ifads
etmakdir. Biz auditi Beynalxalq Audit Standartlarina uydun olarag aparmisiq. Bu standartlar
bizdan etik normalara riayst etmayi ve auditin planlagdirilmasi va aparilmasini maliyya
hesabatlarinda shamiyyatli sehvlars yol verilmadiyins kifayst gadar amin olacaq tarzde
hayata kegirmayi talab edir.

Audits maliyys hesabatlarinda géstarilan mablaglar va agiglamalar barads audit stibutunun
olds edilmasi li¢lin prosedurlarin hayata kegirilmasi daxildir. Segilmis prosedurlar auditorun
muhakimasindan, elaca da firlidaqgiliq va ya sahv naticasinds yaranmasindan asilt olmayarag
maliyys hesabatlarinda shamiyyatli sahvlar riskinin giymatlendirilmasindan asilidir. Bu risklar
giymatlendirilarkan auditor miayyan seraitde miinasib olan audit prosedurlarinin islanib
hazirlanmasi magsadila miiassisanin maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi va dizgin tagdim
edilmasina aid olan daxili nazarst elementlarini nazars alr, lakin bu zaman maassisanin daxili
nazarst sisteminin ssmaraliliyi hagginda ray bildirmak magsadini gidmdr. Audits, hamginin,
tatbig edilmis ugot prinsiplarinin miinasibliyinin va rahbarlik tarsfindan edilmis ehtimallarin
mantigiliyinin giymatlondirilmasi, o climladan timumilikda maliyys hesabatlarinin tagdim
edilmasi lizra giymatlandirmanin aparilmasi daxildir.

Biz hesab edirik ki, alda etdiyimiz audit stibutu auditor rayinin bildirilmasi Gglin yetarli va
muvafiq asasl tamin edir.

Ray

Bizim fikrimizcs, maliyys hesabatlari 31 dekabr 2011-ci il tarixina Sirkatin maliyya vaziyyatini
ve hamin tarixds basa gatan il Gizre maliyys naticalarini vo pul vasaitlsrinin harakatini Maliyys
Hesabatlarinin Beynalxalg Standartlarina uygun olaraq batlin shamiyyatli aspektlar tizra
dizgun aks etdirir.

Bt & Young. Holdings (CT5) B

17 fevral 2012-ci il

A member firm of Ernst & Young Global Limited



“Qaradag Sement” ASC

Maliyya Vaziyysti haqqinda Hesabat

(Mablaglor Azerbaycan manati ile teqdim edilir)

AKTIVLOR

Uzunmiiddatli aktivier
9mlak, qurdu ve avadanliglar, xalis
Qeyri-maddi aktivler
Uzunmdiiddetli svvslcadan 6demaler
Uzunmuddatli mal-material ehtiyatlari
Digsr aktivler

Cami uzunmiiddatli aktivler

Cari aktivier

Mal-material ehtiyatlar, xalis

Ticarst va digar debitor borclari, xalis

Vergiler Gizre debitor borclar

Ovvalcaden édemaler va avanslar

Olagsli teraflsrdan alinacaq mablag

Pul vesaitleri ve pul vesaitlerinin ekvivalentlori
Cami cari aktivier

COMi AKTIVLaR

KAPITAL V© OHDSLIKLaR
Kapital

Nizamnama kapitali

Slave ddenilmis kapital

Béltsduarilmemis menfast
Cami kapital

Uzunmiiddatli hdasliklar
Olaqgali tarefe ddenilecak kreditler
Uglinci tereflers ddenilecek kreditler
Hesablanmis dhdaslikler
Ehtiyatlar
Texire salinmis manfeat vergisi 6hdsliyi
Cami uzunmiiddatli hdaliklar

Cari 6hdasliklar
Ticarat kreditor borclar
Diger 6denilecak qisamiddatli kreditlor
Blagsli terafa ddanilacek kreditler
Uglincii teraflore 6denilacak kreditler
Blagsli teraflera ddanilacek hesablanmis éhdslikler
Hesablanmis éhdaliklar
©mak haqq! va alagali vergiler
Odenilacsk dividendiar
Odenilacek manfest vergisi
Musterilorden alinmis avansiar
Ehtiyatlar

Coami cari 6hdalikler

COMI KAPITAL V8 OHDSLIKLSR

31 dekabr

Qeydlar 2011 2010
3 346,096,025 267,481,314
4 1,500,000 -
7 1,692,692 1,204,591
8 5,466,087 5,730,629
5 3,000,000 -
357,754,804 274,416,534
8 9,908,203 8,711,682
9 1,593,326 2,696,651
10 1,079,197 14,319,210
7 1,199,167 2,848,129
18 - 21,782
1 47,316,843 21,318,623
61,096,736 49,916,077
418,851,540 324,332,611
12 31,812,880 31,812,880
12 3,301,937 3,301,937
154,215,326 115,284,814
189,330,143 150,399,631
13,18 73,699,865 53,302,563
13 84,997,222 60,263,324
16 490,441 4,172,217
14 2,844,129 829,452
6 4,568,364 1,624,046
166,600,021 120,191,602
15 6,791,624 17,394,348
13 1,205,832 2,639,625
13,18 3,279,757 195,813
13 16,435,391 1,180,752
18 1,900,035 2,329,059
16 25,328,339 20,974,254
13,279 154,745
17,782 21,423
3,799,592 5,363,985
1,763,978 812,346
14 2,385,767 2,675,028
62,921,376 53,741,378
418,851,540 324,332,611

Sirkatin rehberliyi adindan 17 fevral 2012-ci ilde imzalayan-ve buraxiimasina icazs veranlar:

el

e Lo

Blave edilan geydlor hazirki

Raoul Voldburger

Oliver Vilke

Dilbar Sultanova

2

Bas Direktor

Maliyya Direktoru

Bas Miihasib

aliyye hzsabatlarinin tarkib hissasidir.



“Qaradag Sement” ASC
Umumi Galir haqqinda Hesabat

(Mablagler Azarbaycan manat ile teqdim edilir)

Galir
Mallarin satisi
Cami galir

Satisin maya deysri
Umumi manfaat

Catdiriima xarcleri

Umumi ve inzibati xarclor

Omlak, qurgu ve avadanligin silinmesi tizrs zarer
Satis xarclari

Mazennas farginden gslir

©maliyyat manfaati

Maliyys xarci, xalis
Vergiden avval manfoat

Manfast vergisi xarci
Il {izra manfaoat

Diger imumi gslir
Comi timumi galir

31 dekabrda baga catan il

Qeydloar 2011 2010

119,086,799 114,605,019

119,086,799 114,605,019
21 (53,970,002) (54,987,168)
65,116,797 59,617,851
22 (12,192,748) (13,020,540)
23 (8,406,183) (7,966,205)
(255,563) (771,870)
(1,111,274) (2,258,881)

7,811,100 1,748,169

50,962,129 37,348,524
24 (634,602) (3,142,055)
50,327,527 34,206,469
6 (11,397,015) (8,602,165)
38,930,512 25,604,304

38,930,512 25,604,304

Olave edilon qeydlar hazirki maliyye hesabatlarinin torkib hissasidir.
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“Qaradag Sement” ASC

Pul Vasaitlerinin Harakati haqqinda Hesabat
(Mablaglor Azarbaycan manati ile teqdim edilir)
31 dekabrda basa catan il

Omaliyyat faaliyyati
Vergidan avval menfast
Vergiden avval manfaati xalis pul vesaitisrinin
herakati ile Uzlesdirmak meagsadile apariimis
geyri-nagdd teshihlar:
Kéhnalma
Maliyys xarci
8mlak, qurdu ve avadanh§in satiimasindan zsrer
Mazanns fargindan gslir
Leng heraket edan mal-materiallar Ggln ehtiyat
Umidsiz borclar Ggiin ehtiyat
Xosarat hallan i¢iin ehtiyat
Dovriyya kapitalinda dayisikliklardan avval
amaliyyat manfaoti
Omaliyyat aktivlerinds ve 6hdsliklerinde dayisiklikiar:
Mal-material ehtiyatlari
Ticarat va digar debitor borclar
Ovvalcadan ddsmeler ve avanslar
Olagali tareflordan alinacaq mableg
Vergilor lizra debitor borclarn
Ticarst va digar kreditor borclar
Omek haqqi va slagsli vergiler
Hesablanmis ohdalikler
Blagsli teraflera édanilacak hesablanmig
Ohdslikler
Musterilerden alinmis avanslar
Ehtiyatlar
Omaliyyatlardan alda edilan pul vesaitlori
Odenilmis manfast vergisi
Odanilmis faiz
Omaliyyat faaliyyati lizre tamin edilmis xalis pul
vasaitlarinin harakati

investisiya faaliyystindan pul vasaitlarinin
harakati
©mlak, qurdu ve avadanliglarin alinmasi
8mlak, qurgu ve avadanliglarin satilmasindan

madaxillar

Qeyri-maddi aktivlerin alinmas
Digar aktivlerin alinmasi

investisiya foaliyysti iizre istifada edilan xalis
pul vasaitlarinin harakati

Maliyyalagdirma faaliyyatindan pul vasaitlarinin
horakati
Sahmdarlara édenilmis dividendler
Kreditin verilmasi haqqt
Faiz hesablanan kreditlarin gaytariimasi
Faiz hesablanan kreditlerden madaxillar
Maliyyslogdirma foaliyyati (izre tamin edilmis
xalis pul vasaitlarinin harakati

Pul vesaitlari va pul vesaitlerinin ekvivalentlorinds
xalis artma

Pul vasaitleri ve pul vesaitlerinin ekvivalentlsri, ilin
avvaline

Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlori,
ilin sonuna

Blava edilon qeydlar hazirki maliyye hesabatlarinin terkib hissesidir.

2011 2010

50,327,527 34,206,469
6,903,943 7,267,586
368,280 3,142,055
255,563 771,870
(8,599,190) (3,352,819)
550,000 616,334

- 931,642

849,240 -
50,655,363 43,583,137
(1,970,080) 2,320,173
1,103,325 628,001
- (26,305)
21,782 (3,137)
3,222,922 (10,891,870)
2,971,135 (2,933,449)
(141,466) 114,864

- 5,489,576
(445,646) (179,072)
951,632 (259,534)
(436,755) 1,131,439
55,932,212 38,973,823
- (438,831)
(7,628,176) (8,142,055)
48,304,036 35,392,937
(86,348,760) (105,348,453)
278,210 15,424
(1,000,000) -
(1,000,000) -
(88,070,550) (105,333,029)
(3,641) (3,558)
(221,270) -
(65,043,147) (61,040,717)
131,032,792 141,081,803
65,764,734 80,037,528
25,998,220 10,097,436
21,318,623 11,221,187
47,316,843 21,318,623




“Qaradag Sement” ASC
Kapitalda Dayisikliklar hagqinda Hesabat

(Moblaglor Azarbaycan manat ile taqdim edilir)

Olave Boélisdiiriil-
Nizamnama odanilmis mamis
kapital kapital moanfoat Comi
31 dekabr 2009-cu ilds galig 31,812,880 3,301,937 89,680,510 124,795,327
il zre manfoat - - 25,604,304 25,604,304
31 dekabr 2010-cu ilde qaliq 31,812,880 3,301,937 115,284,814 150,399,631
il iizra manfoat - - 38,930,512 38,930,512
31 dekabr 2011-ci ilda qahq 31,812,880 3,301,937 154,215,326 189,330,143

Olave edilon qeydlor hazirki maliyys hesabatlarinin torkib hissasidir.
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyya Hesabatlan ila bagh Qeydlar

(Xususi gbstarilmis hallar istisna olmagqla, mablaglar Azerbaycan manati ile tagdim edilir)

1. Umumi malumat

“Qaradag Sement” Agiq Sshmdar Comiyysti (“Qaradag Sement” ASC ve ya “Sirkat”) Azerbaycan
Respublikasinin ganunlar asasinda 7 sentyabr 1999-cu il tarixinde Azsrbaycan Respublikasi ©mlak
Massleleri Dévlet Komitesi tersfinden kegirilmis investisiya tenderi neticesinds tasis edilmisdir.

Sirketin esas sehmdar Investisiya Tenderinde satimis “Qaradad Sement’ Acgiq Sshmdar
Camiyystinds sehmlerin Satigi ve Alisi hagginda Migavilays (“Satis ve Alig Miigavilesi”) uygun olaraq
onun 86%-ni almig Holcim Ltd., (“Holsim”), kegmis Holderbankdir. Satis ve Als Migavilssi
Azarbaycan Respublikas: ®mlak Masalslari Dévlst Komitesi ile Holderbank arasinda 7 sentyabr 1999-
cu il tarixinds imzalanmisdir.

21 dekabr 2006-c! il tarixli Satis ve Alls Mugavilesine uygun olarag Holsim Sirkstin sehmlarinin 10%-ni
Avropa Yenidenqurma ve Inkisaf Bankina (“AYIB”) satmisdir. Daha sonra 14 fevral 2008-ci il tarixinde
Holsim Sirkatin sshmlarinin 10%-ni Azerbaycan Investisiya Sirkstins (“AlS”) satmisdir.

31 dekabr 2011-ci ilde ve 31 dekabr 2010-cu ilds Holsim Sirkatin dévrilyyads olan sshmlarinin 66%-na
sahib olmusdur. Qalan sehmlar fiziki soxslere (ssasen, Sirkatin smekdaslan) ve hiiquqi sexslers, o
cumleden Holsimin téreme miisssisesi olan Holcim Auslandbeteiligungs GmbH (“HAB”) sirkatine
maxsusdur.

Sirketin ssas fealiyysti sementin ve klinkerin istehsali vo satigidir. Onun resmi iinvani Azerbaycan
Respublikasi, Baki, Sahil gasabssi, Sslyan sosesidir.

2. Miihiim miihasibat ugotu prinsipleri
Hesabatlarn tertibatinin osasi

Sirkatin maliyye hesabatlari Muhasibat Ugotunun Beynsixalq Standartlari Komitesi (“MUBSK?”)
torafinden buraxilmig Maliyye Hesabatlarinin  Beynelxalg Standartlan  (“MHBS”) asasinda
hazirlanmisdir.

Asagida agiglanan mihasibat ugotu prinsiplerinde tesvir olunan hallar istisna olmagla, maliyys
hesabatlari ilkin maya dayari prinsipi asasinda hazirlanmisdir.

Mihasibat ugotu prinsiplerinda dayisikliklor

Sirketin 1 yanvar 2011-ci ilde gabul etdiyi standartlara edilon asagidaki yeni diizsligler istisna olmag|a,
gebul olunmug mihasibat ugotu prinsipleri svvelki maliyys ilinin prinsipleri ile uygunlug teskil edir.

24 sayh Mihasibat Ucotunun Beynslxalg Standarti (“MUBS”) “Blageli Tersflorlo  Smsaliyyatlar”
(Dizslis)

MUBSK 24 sayli MUBS-a slagsli tersf anlayisini izah edsn dizelis buraxmisdir. Yeni terif slagali
toreflor arasindaki minasibstlerinin simmetrik gériinisuni vurulayir ve soxslerin ve esas rehber
is¢ilarin hansi seraitde musssisanin slageli tarefle minasibstisrine tesir géstardiyini izah edir. Bundan
alave, duzslis hdkumatle, elace de hesabat veran miassiss ile eyni hdkumatin nazarsti, birgs nezarsti
ve ya shamiyystli tesiri altinda olan miisssisalarle smaliyyatlar ligiin slagsli tersflor haqqinda tmumi
malumatin agiglanmasi tsleblsrinden azad edilmasini nazards tutur. Diizelisin gabul edilmasi Sirkatin
maliyys vaziyystine va ya naticalarine heg bir tesir gostarmamisdir.

32 sayll MUBS “Maliyys alstlori: Tegdimat (Diizalis)

MUBSK 32 sayll MUBS-a maliyye &hdsliyinin terifini dayisen diizelis buraxmigdir. Bu diizalis
hGquglarin emissiyasinin vo miisyyan opsion ve ya varrantlarin kapital alstlori kimi tesnif edilmasini
nazerde tutur. Dizslis hiquglar proporsional sekilde misssisanin eyni sinifden olan geyri-térems
kapital alstlerinin batiin méveud miilkiyystgilerine miiessisenin miiayyen sayda kapital alstlerinin her
hansi valyutada misyyen edilmis mablegs alinmasi magsadile verilends tatbiq edilir. Bu dizslis
Sirketin maliyye veziyyatine vs ya naticslarine tesir gdstermemisdir, giinki Sirkstin yuxarida gésterilen
alatleri yoxdur.




“Qaradag Sement” ASC

Maliyya Hesabatlari ila bagl Qeydlar (davami)
(Xususi gdsterilmig hallar istisna olmagla, meblaglor Azerbaycan manati ile taqdim edilir)

2. Miihiim miihasibat ugotu prinsiplari {(davami)
Mihasibat ugotu prinsiplsrinde deyisiklikler (davami)

MHBS-lara tekmillesdirmasler
2010-cu ilin may ayinda MUBSK standartlara, ilk énce uydunsuzluglan aradan gétirmsk ve metni
aydinlagdirmaq magsadile glinch dizaligler toplusunu buraxmigdir. Her bir standart Ggiin ayrica kegid
sortlori nazerde tutulur. Agagidaki dizsliglerin gebul edilmesi mihasibat ugotu siyasatine
deyisikliklarin edilmasi ile naticalenmis, lakin, Sirkstin maliyye vaziyystine ve ya maliyys naticalerine
heg bir tasir géstermamisdir.

7 sayll MHBS “Maliyys alatleri — Agiglamalar” Duzslis saxlanilan girovla bagl agiglamalarin hacmini
azaldaraq agiglamalar sadslesdirmak ve keyfiyyat malumatina kamiyyst malumatinin daxil edilmasini
telob etmakls agiglamalan tekmillogdirmsk megsadini dasiyir. Sirkat 19 sayl Qeydds yeniden baxilmig
agiglama talablerini aks etdirir.

1 sayll MUBS “Maliyys hesabatlarinin teqdim edilmesi™ Duzslis gosterir ki, miiessise digar imumi
gelirin her bir komponentini ya kapitalda deyisiklikler hagginda hesabatda, ya da maliyye
hesabatlarina dair geydlerds teqdim eds bilsr.

MHBS-larin tekmillegdiriimasi neticesinde asagidaki standartlara edilmis diger diizsligler Sirkatin
miihasibat ugotu siyassti, maliyys vaziyysti ve ya fealiyyatinin naticslerins tesir géstarmir:

3 sayl MHBS “Muisssisalerin birlegmesi” (Qeyri-nezarat paylar igiin méveud olan dlgmae variantlar)

3 sayll MHBS “Messiselorin birlagmesi” (3 sayll MHBS gsbul edilens gader (2008-ci ilde yeniden
baxiimigdir) milsssisalarin birlegmasindan yaranan mimkiin édsnig)

3 sayll MHBS “Miisssisalorin birlegsmasi” (svez edilmamis ve kéniillii olaraq evez edilmis pay alatleri
asasinda édemsler)

27 saylt MUBS “Konsolidasiya edilmis ve ayri maliyys hesabatlar”

34 sayll MUBS “Araliq maliyys hesabatlart”

Asagidaki serhler ve gerhlere diizaligler Sirketin mlihasibat ugotu siyasstine, maliyys veziyystins ve ya
naticelarina tasir géstarmamisdir:

Beynaixalq Maliyys Hesabatlarinin $arhi Komitasinin (“BMHSK”) 13 sayli serhi “Miigtarinin loyalligi
programiari (tsltif edilen mableglerin adalstli dayarinin miisyyen edilmesi)”;

14 sayl BMHSK serhi “Minimal maliyyelesdirme telebinin avvalcadsn édsnilmesi” (Diizelis);

19 sayli BMHSK serhi “Maliyye 6hdsliklarinin kapital aletlori ile édanilmesi”.

Buraxilmig, lakin, hele qlivveye minmamis yeni standart ve diizelislor

Buraxilmus, lakin, Sirkstin maliyye hesabatlari buraxildigi tarixe gedar qiivveye minmamis standartlar
asagida gosterilir. Buraxiimig bu standart ve serhlere Sirkstin gelecek dévrlerde agiglamalarina,
maliyye veziyystine ve ya naticelerine tesir gdstermaesi asasli olaraq gézlenilen standart va serhlor
daxildir. Sirket bu standartlar qlivveya mindikda onlari gabul etmak niyystindadir.

o 1 saylit MUBS “Maliyye hesabatlarinin teqdim edilmesi: — Diger timumi gslir maddelerinin teqdim
edilmesi”
1 sayll MUBS-a duzelisler Digar mumi golirds teqdim edilmis maddslerin qruplasdiriimasini
dayisir. Galecek tarixde (misal lglin, ugotdan gixarma ve ya hesablagsmadan sonra) manfsst ve
ya zarere yeniden tesnif edile bilen maddsler heg vaxt yeniden tesnif edilmayscek maddslerden
ayrica teqdim edilmalidir. Dizslig yalniz mslumatlarin teqdim edilmasins aiddir ve Sirkatin
maliyye veziyysti ve ya naticalerine heg bir tasir gdstermir. Diizelis 1 iyul 2012-ci ilde ve bu
tarixdsn sonra baslayan illik dévrlers tatbiq edilir,

e 7 sayl MHBS “Maliyye alotlori: A¢iqlamalar — Taninmanin dayandiriimasi haqqinda daha genis
melumatiarin teqdim edilmasi teloblori”:
Dizelis kégurdlmds, lakin, ugotdan ¢ixariimamis maliyye aktivieri haqqinda alave mslumatlarin
agiglanmasini toleb edir ki, Sirketin maliyye hesabatlarinin istifadsgileri ugotdan gixariimamis
aktivler ve onlarla bagl 6hdsliklerle minasibstleri baga duse bilsinler. Bundan slave, istifadagiys
muassisenin ugotdan ¢ixariimis aktivde davam eden istirakinin xiisusiyyatini ve bununla bagl
risklari giymstlendirmek imkani vermak meagsadile diizelis ugotdan ¢ixarilmis maliyys aktivlsrinde
davam edan istirak hagqinda agiqlamalari da teleb edir. Dizslis 1 iyul 2011-ci il tarixinds ve ya bu
tarixden sonra baglayan illik dévrlers tatbiq edilir. Diizelis yalniz agiglamalara aiddir ve Sirkatin
maliyye veziyyati ve ya naticelerine heg bir tesir géstarmir.
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyya Hesabatlari ile bagh Qeydlar (davami)

(Xususi gésterilmis hallar istisna olmagla, mebleglor Azarbaycan manati ile teqdim edilir)

2, Mithiim miihasibat ugotu prinsiplari (davami)
Buraxilmig, lakin, hale qiivwvays minmemis yeni standart ve dizslisler (davami)

o 9 sayl MHBS “Maliyye alotleri: Tesnifat ve Olgmo”:

Buraxiimig 9 sayll MHBS MUBSK-nin bu standartin avez edilmasi {izra isinin ilk marhslssidir ve
39 sayh MUBS-da misyyan edilmis maliyya aktivlerinin ve maliyye &hdsliklarinin tesnifati ve
Glgtilmasine tetbiq edilir. Standart 1 yanvar 2013-cii ilde ve ya bu tarixden sonra baslayan illik
dovrlere tetbig edilir. Sonraki merhslelerde MUBSK hedcingin ugotu ve maliyya aktivlerinin
doyarsizlesmasi kimi meselelere baxacaqdir. Bu layihenin 2012-ci ilin birinci yarisinda basa
catdinlmasi gézlenilir. 9 sayll MHBS-in birinci marhalesinin gebul edilmesi Sirkstin maliyys
aktivlerinin tesnifati ve olglilmesine tesir gosteracekdir, lakin, potensial olaraq maliyye
ohdsliklerinin tesnifatina ve 6lgilmasins tesir gdstermayacekdir. Strafll manzers taqdim etmsk
teln Sirket diger marhalslerla birlikds (bunlar buraxilanda) tesiri kemiyyet baximindan miisyysn
edacakdir.

e 13 sayli MHBS “©dalstli deyerin dl¢iimasi’:
13 sayhl MHBS batiin edalstli deyer 6lglilmslerine MHBS esasinda vahid qaydan tetbiq edir. 13
sayli MHBS miisssisede odalstli doyarin istifade edilmasi talsb edilonds deyismir, lakin, adalstli
deyer teleb ve ya icaze olunanda MHBS ssasinda adaletli dayerin necs 6lgiilocayi qaydasini
teqdim edir. Sirket hal hazirda bu standartin maliyye veziyystine ve naticalerine tasirini
giymatlendirir. Bu standart 1 yanvar 2013-cu il tarixinde ve ya bundan sonra baslayan maliyys
illerina tatbiqg edilir.

Mdhdm mahasibat ugotu mihakimeleri, giymetlendirmalori ve farziyyeleri

Maliyye hesabatlarinin MHBS-a uygun olarag hazirlanmasi rshberlikden maliyys hesabatlarinda
gosterilen galirlerin, xerclerin, aktivlerin ve ohdaliklerin mableglerine ve miivafiq qeydlerine tesir
gosteran mihakimalerin, giymastlendirmalerin ve farziyyslerin edilmesini teleb edir. Rshberlik,
muntezem olaraq, 6z giymatlandirmalerini, o clmleden potensial &hdeliklerle bagh olanlari
giymatlendirir. Rehberlik 6z giymetlendirmslerini mévcud seraitde mentigi hesab olunan, bazara xas
olan mixtslif ferziyyelers ssaslandirir. Bunlarin neticeleri diger menbelerden asanligla slde edile
bilmeyen aktivlerin qaliq deyarleri haqqinda ferziyyslerin edilmssi (iciin osas teskil edir. Faktiki
naticaler muxtelif farziyyelerden ve ya seraitlerden asili olaraq bu giymstlandirmslarden ahamiyyatli
sakilda farglena biler.

Golacoakle bagh esas ferziyysler va Maliyys Vaziyysti haqqinda Hesabat tarixine névbeti maliyys ilinde
aktivlerin ve o6hdaliklerin qalig meblaglerine shamiyystli diizelisin ediimesine ssbeb ola bilscak
ahamiyystli riske malik olan giymatlendirma geyri-miieyyanliyinin diger ssas menbslari asagida
miuizakira olunur.

Bmlak, qurdu vs avadanliglann istifade miiddsti

Sirket emlak, quru ve avadanliglarin galan istifade middstini en azindan her maliyys ilinin sonunda
giymatlendirir. Yenilonmis ehtimallar svvalki giymatlendirmslarden ferglenirss, dayisiklikler 8 sayli
“Muhasibat ugotu siyassti, miihasibat ugotu giymstlendirmelerinde deyisiklikler ve sshvler” MUBS-a
uygun olaraq mihasibat ugotu giymetlendirmasinde deyisiklik kimi ugota alinir.

Uzunmiddstli ehtiyatiar

Iscilore xasarst ddanisleri Gigiin ehtiyatin adalstli daysrinin giymstlendiriimesinds rehbarlik gelecak pul
vesaitleri mexaricinin mablagini diskont etmek magsadile Azerbaycan Respublikasi Markezi Bankinin
(“Merkezi Bank”) ugot faiz derecesinden istifade edir. Rehbarlik emsk qabiliyystini itirmis smekdaslarin
omirlerinin uzunlugu tgiin Azerbaycan Respublikasinin Dévlet Statistika Komitasinin malumatlarindan
istifade edir ve gelecekds prognozlagdirilan inflyasiyani ve gelacek ddanislarin vaxtini nazere alarag
amak haqq saviyyslerini artirir.

Sahenin barpa edilmasi Gglin ehtiyatin cari deyerinin giymetlendirimesinds rehbarlik risksiz faiz
deracesinden istifade edir. Bu dayer Isvegrs risksiz deracesine Azerbaycan Respublikasinda ve
Isvegrads inflyasiya deracasleri arasindaki ferqi slave etmaskls hesablanir.



“Qaradag Sement” ASC
Maliyys Hesabatlari ila bagh Qeydlsr (davami)

(Xdsusi gostarilmis hallar istisna olmaqgla, meblogler Azerbaycan manati ile teqdim edilir)

2, Mihim miihasibat ugotu prinsiplari (davami)
Mihdm mdihasibat ugotu mihakimsleri, giymstlendirmeleri ve farziyyslari (davami)

Kdéhnalmis ve leng hereket eden mal-material ehtiyatlar

Sirket her maliyys veziyysti hagqinda hesabat tarixinds kéhnslmis ve lang harekst eden mal-material
ehtiyatlarinin mabledi qadsr mal-material ehtiyatlarinin balans dsyasrini nezsrden kegirir ve lazim
olarsa azaldir. Bu mablag istifadenin tezliyinden asih olaraq kéhnalmis ve ya leng hereket edan mal-
material ehtiyatlarina tetbiq edilen faiz haddine ssasan giymatlondirilir.

Xarici valyutanin gevrilmesi

21 sayh “Xarici valyuta mezennalerinds dsyisikliklerin tesiri” MUBS vs onun serhlerine uygun olaraq,
Sirketin muvafiq hadiss ve seraitlerinin igtisadi mahiyystini oks etdiren funksional valyutasi
Azarbaycan manatidir (“AZN”), bels ki Sirkatin galirinin, xerclerinin, alinmis smlak ve avadanliinin ve
Ohdaliklerinin g¢ox hissasinin qiymetlendiriimesi, yaranmasi, édenilmasi ve ya diger yolla dlcilmesi
Azorbaycan manat: ile hayata kegirilir.

Xarici valyutalarla aparlan smaliyyatlar ilk 6nce smaliyyat tarixinde qiivveds olan valyuta mazannasi
ilo funksional valyutaya gevrilir. Xarici valyuta ile olan monetar aktivler va 8hdslikler maliyys veziyysti
haqqinda hesabat tarixinds giivveds olan spot deracssi ile funksional valyutaya gevrilir.

BGtn fergler Gmumi gelir haqginda hesabatda yazilir. Xarici valyuta ile olan ve edalstli dayarle
giymatiendirilen geyri-monetar maddsler adalstli daysrin tayin edildiyi tarixde mévcud olan mazanne
ile ¢evrilir.

AZN Azerbaycan Respublikasindan kenarda tam serbest donerli valyuta deyildir. Azsrbaycan
Respublikas! daxilinde resmi mezenna Merkazi Bank tersfindsn miieyyen edilir. Bazar dearacsleri
rasmi daracalardan farglena biler, lakin, bu fargler adsten Markazi Bankin nezarsti altinda olaraq, clizi
olur. 31 dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlerinde resmi mazanns, miivafiq olaraq, 1.0178 AZN = 1
Avro ve 1.056 AZN = 1 Avro olmusdur. Xarici valyuta ile ifade edilmis smeliyyatlar amaliyyat tarixinde
resmi mazanna ils geyds alinir. 17 fevral 2012-ci il tarixinde mazenna 1.0323 AZN = 1 Avro olmusdur.

Dévlet Sosial Miidafie Fondu

Azerbaycan Respublikasinin duzsligler edilmis “Sosial sigorta hagginda” qanununa uygun olaraq
Sirket 6z iggileri adindan Dévlet Sosial Miidafie Fonduna édemaler aparmalidir. Sirkstin kégtrmaleri
2011-ci ve 2010-cu illerds vergi geydlarinde aks etdirilmis amak haglarinin 22%-ni teskil etmisdir.

Blave dsyar vergisi
Vergi orqanlarn satis ve aliglar lizre slava dayar vergisinin (8DV) xalis ssasla 6denilmasina icaze verir.

©DV uzre o6denilecsk mebledler maliyys veziyyeti haqqinda hesabat tarixinde édsnilmis alislar Gzre
SDV-ni ¢ixmagla, sifariggilerdsn debitor borclari toplananda vergi organlarina édenilacek satislara aid
olan vergini temsil edir. Bundan slavs, maliyys veziyysti hagqinda hesabat tarixinds ddenilmemisg
satiga aid olan ©DV (texire salinmis ©8DV) de ©DV Uzrs kreditor borclarina daxildir. Debitor borclarinin
deyersizlesmasi ile bagl ehtiyat yaradildiqda, deysrsizlegsma {izrs zerer 8DV daxil olmagqla debitorun
amumi mablaginds yazilir.

©DV-nin gaytariimasi maliyye veziyysti haqqinda hesabat tarixinde édenilmamis alislara aiddir. ©DV-
nin gaytariimasi aliglar (gtin 6dems aparildiqda satig tizre 8DV hesabina barpa edils biler.

Maliyys aktiviari

[lkin tanima ve giymetlendirms

39 sayll MUBS ¢argivesinde maliyye aktivleri, mivafiq olarag, menfest vo ya zarer vasitesi ile adalstli
deyerle aks etdirilen maliyys aktivleri, kreditler ve debitor borclar, ddenis tarixine geder saxlanilan
investisiyalar, satila bilen maliyye aktivleri ve ya effektiv hedcinglerde hedcing alstleri kimi tayin
edilmig torema alstler kimi tosnif edilir. Sirket maliyys aktivierinin tesnifatini ilk tanima zamani hayata
kegirir. Butiin maliyye aktivlari ilkin olaraq adalstli daysrle taninir.

Sirkat heg bir maliyye aktivini ilkin tanima zamani menfest ve ya zersr vasitesi ilo edalstli dayerls,
6denis tarixine geder saxlanilan investisiyalar, satila bilen maliyye aktivleri ve ya téreme alst kimi
tasnif etmamisdir.



“Qaradag Sement” ASC

Maliyye Hesabatlan ila bagh Qeydlar (davami)
(Xtsusi géstarilmig hallar istisna olmagla, meblaglor Azorbaycan manati ile teqdim edilir)

2. Miihiim miihasibat ugotu prinsiplari (davami)
Maliyye aktiviori (davami)

Sonraki giymatlandirma
Maliyys aktivlerinin sonraki giymatlsndirilmasi oniarin tesnifatindan asilidir:

Kreditlar ve debitor borclari

Kreditler ve debitor borclari geyri-térema maliyys aktivieridir ve buniarla bagl sabit ve ya milsyyen
oluna bilen édanigler feal bazarda dévriyys etmir. llkin giymstlendirmsden sonra bels maliyys aktivieri
doyersizlegmeni ¢ixmagla effektiv faiz derecesi metodundan istifade etmekle amortizasiya
hesablanmis dayerle giymatlendirilir. Amortizasiya hesablanmis dayer satinalma zaman tatbiq edilen
endirimi ve ya alave giymati ve effektiv faiz deracasinin ayrilmaz hissasi olan haqq ve xarcleri nezers
almagla hesablanir. Effektiv faiz derecesi metodu ile amortizasiya iimumi gslir hagqinda hesabatda
maliyys gslirine daxil edilir. Dayarsizlesmadsn yaranan zarsrler imumi gslir hagqinda hesabatda
taninir.

Taninmanin dayandiriimasi
Maliyye aktivinin (ve ya, mivafiq hallarda, maliyya aktivinin bir hissasinin) taninmasi asagidaki
hallarda dayandirilir:

Aktivden pul vesaitini elds etmak hiiququnun vaxti basa ¢atmigdir;

Sirket 6zanln aktivden pul vesaitlerini almaq huquglarini Ggincil terefe kegirmis ve ya pul
vesaitlerini “tranzit” razilagmasi ssasinda tam meblegde ve c¢ox yubanmadan 6demsak
6hdaliyini gotirmusdir; ve Sirket ya (a) aktiv Gzre, demak olar ki, bitin risk va semarslari
6tlrmas; yaxud (b) aktiv Gzrs, demak olar ki, bitiin risk v semarsleri étiirmemis ve onlari
6zlinde saxlamamis, yalniz aktiv (izre nazarsti étirmusdilr.

Maliyys aktivlerinin deyarsizlosmaesi

Maliyys aktivinin ve ya maliyye aktivleri grupunun daysrsizlssmaesi ehtimalina dair obyektiv sibutlarin
olub-olmamasini miisyyan etmak {iglin Sirket her maliyys veziyysti hagqinda hesabat tarixinde
giymatlandirme aparir. Maliyys aktivi va ya maliyya aktivleri qrupu yalniz ve yalniz aktiv ilk defe aks
etdirildikden sonra bas vermis bir va ya bir nega hadisa nsticesinds dayarsizlesmanin obyektiv siibutu
olanda (bas vermis “zersr hadisesi”) ve ya bu zerer hadisesi maliyys aktivi ve ya maliyye aktivleri
grupundan goézlenilen ve etibarli sskilde qiymetlendirile bilan pul vssaitleri harskstlorina tesir
gosterende giymstden digmis hesab edilir. Dayarsizloagmenin sibutlarina debitorun ve ya debitorlar
grupunun mihiam maliyye catinlikleri ile rastlagsmasi, faizlerin ve ya esas mablagin ddenilmasi
6hdsliklerini pozmasi, yiiksek miflislessme ve ya diger maliyya yenidenqurmasi ehtimal ile
garsllagmasina dair stbutlar, habels, misahide edilen bazar malumatiari esasinda giymetlandirilan
gelecoek pul vesaitleri harekstinde olgiile bilon azalmaya (misal lgin vaxti étmis 6dsniglerin
saviyyelerinde dayisikliklore ve ya aktivler lizra zererlerlo uzlasan iqtisadi seraitlors) dair siibutlar
daxildir.

Amortizasiya hesablanmis deyarle ugota alinan maliyys aktivieri

Amortizasiya hesablanmig dsyerle ugota alinan maliyys aktivieri ile bagh Sirket avvalce fardi olaraq
mihim maliyys aktivleri tgln ferdi sekilde ve fordi olaraq mihim olmayan maliyye aktivleri Gglin
macmu sekilde deyersizlesmays dair obyektiv sibutlarin olub-olmamasini giymaetiendirir. Sirkat
mihim olub-olmadifindan asili olmayaraq ferdi sakilde giymatiendiriimis maliyye aktivi igiin
deyersizlesmays dair obyektiv siibutun olmamasi gerarina gelerss, hemin aktivi analoji kredit riski
xususiyystlerine malik olan maliyye aktivleri grupuna daxil edir ve onlarin deyarsiziesms baximindan
giymatlendiriimasini mecmu gokilde aparir. Dayarsiziesma baximindan ferdi sekilde giymetlandirilmis
ve deyarsizlegme zererleri ks etdiriimis ve ya sks etdiriimays davam edsn aktivler deyarsizlesma
baximindan macmu sakilde giymatlondirmsya daxil edilmir.

Deyersizlegme zerarlsrinin ¢akilmasine dair obyektiv siibut olarsa, zererin mablagi aktivlsrin balans
deyeri ile giymatlendirilmis gelecak pul vesaitlari harekstinin cari deysri (hele gekilmemis gslocekds
gozlenilen kredit zarerleri nezsre alinmadan) arasinda farq kimi 6lgilir. Qiymastlendiriimis gelecsk pul
vesaitlari harakstinin cari dayari maliyya aktivierinin ilkin effektiv faiz deracasi ile diskont edilir.
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“Qaradag Sement” ASC

Maliyya Hesabatlari ila bagh Qeydlar (davami)
(Xususi gésterilmig hallar istisna olmagla, mebleglor Azerbaycan manatt ie teqdim edilir)

2. Miihiim miihasibat ugotu prinsiplari (davami)
Maliyye éhdsliklori

Ikin taninma ve giymstlendirms

39 sayll MUBS gargivesinde maliyys dhdslikleri manfest ve ya zersrde adalstli deysrls hesablanmis
maliyys 6hdslikleri, kreditler ve borclar kimi ve ya, mivafiq hallarda, effektiv hedcingds hedcing aleti
toyin olunan térema alstler kimi tesnif edilir. Sirket maliyys &hdsliklerinin tesnifatini ilkin taninma
zamani miayyan edir.

Butin maliyys 6hdslikleri ilkin olaraq sdalstli dayarle taninir ve kredit ve borclar (glin birbasa aid
edilen eamaliyyat masrsfleri slave edilir.

Sirkat ilkin tanima zamam heg bir maliyys 6hdsliyini menfest ve ya zerarde adalstli deysris va ya
effektiv hedcingds hedcing aleti tayin olunan térems alst kimi tesnif etmamisdir.

Sonraki giymstlandirilme
Maliyys 6hdsliklarinin giymstlendiriimasi onlanin asagidaki tesnifatindan asihidir:

Kreditlor ve borclar

llkin taninmadan sonra faiz hesablanan kreditlor ve borclar daha sonra effektiv faiz derocesi
metodundan istifade etmekle amortizasiya hesablanmis dayerle giymetlendirilir. Galirler va zararler
Umumi gelir hagqinda hesabatda 6hdsliklerin taninmasi dayandirildiqda, elsce de effektiv faiz
daracesi metodunun amortizasiya prosesi vasitasile sks etdirilir.

Amortizasiya hesablanmig daysr satinalma zaman tatbiq edilen endirimi va ya elave giymati ve faktiki
faiz derecesi metodunun ayriimaz hissasi olan haqq ve xarcleri nezere almagla hesablanir. Effektiv
faiz derecesi metodunun amortizasiyasi Gmumi gelir haqqinda hesabatda maliyys xarclerine daxil
edilir.

Taninmanin dayandirimasi
Maliyye ohdsliyinin taninmasi bu halda dayandirilir ki, hamin 6hdslik ya dayandinimis, ya lagv
olunmus olsun, ya da middati bitmis olsun.

Oger mévcud maliyys 6hdeliyi ssasan forgli sertlerle eyni kreditor tersfinden basqasi ile svez edilerss
va ya movcud Shdsliyin sertleri esasen dayigdirilerss, bu cir deyisiklik ve ya avezedilms ilkin dhdsliyin
taninmasinin dayandirilmas! ve yeni Ohdsfiyin taminmasi kimi gebul edilir ve mivafiq balans
dsyarlsrindaki forg imumi gelir hagqinda hesabatda 6z sksini tapir.

Maliyys aktivleri ve dhdslikleri haqqinda slave malumat 19-cu Qeydds gésterilir.
Bmlak, qurdu ve avadanliglar

Omilak, qurgu ve avadanliglar yi§ilmis kéhnalmani ve/ve ya dayersizlesme zerarlerini (oldudu halda)
¢ixmagla maya deyeri ile ugota alimir. Bu xarclare, hemin xarc ¢ekildiyi zaman eks etdirme meyar
garsilananda, qurdu ve avadanhin evez edilon hissasinin deyeri daxildir. Eynile, esas texniki
miayine aparilanda onun dayari, sks etdirma meyan qarsilananda, emiak, qurgu ve avadanliglarin
balans dayerinds evez etmas kimi oks etdirilir. Bitiin digar temir ve texniki xidmet xarcleri ¢akildikce
damumi galir hagqginda hesabatda aks etdirilir.

Kéhnslms aktivlerin asagida gosterilen kimi prognozlagdirilan istifade miiddstleri (izre beraber
hissalers béliinmakle hesablanir:

Bina ve qurgular 20-401l
Masin ve avadanliglar 10-30 il
Naqliyyat vasitslari, mebel vo alstler 3-10l.
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyya Hesabatlari ile bagh Qeydlar (davami)

(Xdsusi gésterilmig hallar istisna olmagla, mablegler Azerbaycan manati ils toqdim edilir)

2. Miithiim miihasibat ugotu prinsiplari (davami)
©mlak, qurgu ve avadanlqlar (davami)

Omlak, qurdu ve avadanliglarin balans deyeri deyarsizloesme baximindan balans dayarinin svazinin
6danilmasyacayins igare eden hadissler bag verands ve ya seraitler dayisands yeniden giymatlendirilir.
Bele isarslar mévcud olarsa ve qaliq deyerleri giymstlendirilen evazi édenile bilan mablegden artiq
olarsa, aktivler ve ya pul vesaitlerini yaradan vahidler (“PVYV”) evazi édenile bilsn mablogadak silinir.
©mlak, qurgu ve avadanliglarin svezi édanils bilen mablagi an yiiksak satis xarclerini gcixmagla adalatli
dayarine va ya istifade dayaerine beraberdir. Istifade deysrini giymstlondirsrken, hesablanmis gelacak
nadd vasaitlerin dovriyysleri pullarin vaxt dsysrinin cari bazar giymatlerini ve bu aktiv iiglin saciyyavi
olan risklari aks etdiren vergiden avvslki diskont deracesindan istifade etmekle onlarin hazirki dayerine
catdiniir.

Diger aktivlerdsn gox asiliigi olmayan pul vesaitleri haraketini yaratmayan aktivler giin kompensasiya
mablagdi hamin aktivin aid oldugu PVYV (g¢lin mieyysn edilir.

Omlak, qurdu ve avadanliglar obyekti xaric edilonds ve ya onun istifads ve ya xaric edilmasinden heg
bir galecsk igtisadi fayda gézlenilmaysnds, ugotdan ¢ixarilir. Aktivin ugotdan gixarilmasindan yaranan
her hansi galir ve ya zerer (ugotdan gixarmadan xalis madaxil ile aktivin balans deyeri arasindaki farq
kimi hesablanir) aktiv ugotdan ¢ixarnldig: ilde imumi gelir hagqinda hesabata daxil edilir.

Mineral ehtiyatlar maya deyeri ils giymatlendirilmis ve giymatiendirilen kommersiya middeti {izre
istehsal vahidi metodu ile kéhnslms hesablanmis erazinin barpa edilmssi ligiin ehtiyatdan ibarstdir.
Torpagq zra kéhnalme hesablanmir.

Tamamlanmanusg tikinti

Tamamlanmamus tikinti (“TT”) basa ¢atdinimamis layihslerin esasl tikintisi demakdir. TT galdina
uglincl terefler ve Sirkst tersfinden tikilen aktivler ve nezerde tutulan istifadeys hazir olmayan
tamamlanmig aktivler daxildir. Aktivler TT-den mivafiq “emilak, qurgu ve avadanhglar’ kategoriyasina
koguralir ve bu aktivler istismara verilends onlar tizre kéhnelme hesablanmaga baslayir.

Tikinti igleri ilo bagli edilmis svvaslcadan 6demaler de TT-ye daxil edilir.

Mal-material ehtiyatlari

Mal-material ehtiyatlar ilkin deyarin (orta giymat metodu ile miiayyan edilir) va ya xalis satis deyarinin
daha asagi meblagi ile giymatiendirilir.

Har bir mahsulu hazirki yerine va vaziyystine ¢atdirmagq Ugiin gakilmis xarcler asagidak: kimi ugota
alinmr:

Xammal — Orta hesabla alig/hasilat xarci;

Natamam va hazir mshsul — Borcalma xarclerini ¢ixmagla birbaga material va smayin
dsyeri ve normal emsliyyat glcl esasinda istehsalat
gaima xarclerinin proporsiyasi.

Xalis satig deyari giymatlendirilmis tamamlama xarclerini va giymetlendirilmis satis xarclerini gixmagla
fealiyystin adi gedisinda giymatlendirilmis satis giymatidir.
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“Qaradag Sement” ASC

Maliyye Hesabatlar ile bagli Qeydlar (davami)
(Xdsusi géstarilmig hallar istisna olmaqla, meblagler Azorbaycan manat ile teqdim edilir)

2, Miithiim miihasibat ugotu prinsiplari (davami)
Qeyri-maliyys aktivlsrin deyersizlogmeasi

Sirkst her bir hesabat tarixinde aktivin deyarsizlese bilacayini gdstaren har hansi bir slamatin olub-
olmadigini giymetlendirir. Sgar har hansi bir slamat olarsa ve ya aktiv G¢lin dsyarsiziesme testinin
apariimasi telab olunursa, Sirkst aktivin berpa edile bilen mablegini hesablayir. Aktivin barpa edile
bilen mablagi satig mesrafleri gixilmagla aktivin vo ya PVYV-in adalstli daysri ve onun istifade
deyerinden daha yliksek olanidir ve har hansi aktiv diger aktiv ve ya aktivler qrupu terefindsn
yaradilan pul vesaitlerinin medaxilinden shemiyystli dersceds asili olmayan pul vasaitlerinin madaxilini
yaradirsa, hamin aktiv Ggin fardi olaraq miisyyasn edilir. Aktivin ve ya PVYV-in balans deysrinin onun
barpa edile bilen msblsginden ¢ox oldugu hallarda, aktiv deyersizlagmis hesab edilir ve onun deyari
barpa edile bilen meblegadsk azaldilir. istifade deyerinin hesablanmasi zamani hesablanmis pul
vesaitlerinin gelacek hersksti pulun vaxt deyerinin cari bazar giymetlendirimesini ve aktivle bagl
risklori eks etdiren vergi 6ncssi diskont derscesinden istifade etmakle cari dayerine endirilir. Satis
xercleri ¢ixilmagla adalstli deysrin hesablanmasi zamani son bazar emaliyyatlan (egsr vardirsa)
nazare alinir. Bele emaliyyatlar miisyyen edils bilmase, miivafiq giymatlondirma modeli istifads edilir.
Bu hesablamalar giymstiendirme emsallar, bazarda sarbast ddvriyyade olan téremalar iigiin elan
edilmis sehm qgiymatleri ve ya diger cari adalstli deysr géstaricileri ile tesdiq olunur. Dayarsizlesmanin
hesablanmasini Sirket strafll biidce ve prognoz hesablamalari ile esaslandirir. Bunlar Sirketin fordi
aktivlerinin aid edildiyi her bir PVYV-si Uglin ayrica hazirlanir. Bu biidce ve prognoz hesablamalari
adsten 5 illik middati shats edir. Daha uzun muddsatler ligiin uzunmiddatli artim daracasi hesablanir
va bes ilden sonra layihenin galacak pul vasaitleri herekatlarine tetbiq edilir.

Ovval yenidsn giymatlendirilmis smlak Gzre yeniden giymstiendirmenin diger imumi gslirlerde aks
etdiriimasi istisna olmagla, davam eden emsliyyatlar Gzre dayersizlosme zersrlori Umumi gslir
haqqinda hesabatda deyarsizlegan aktivin funksiyasina uygun xerc kateqoriyalarinda eks etdirilir. Bu
halda deyersizlesme hemginin avvelki yeniden giymatlendirmenin mebleginadek diger imumi gslir
haqqinda hesabatda ks etdirilir.

Qeyri-maliyys aktivisr

Ayrica alinmis geyri-maddi aktivler ilkin maya dayeri ile taninir. ilkin taninmadan sonra qeyri-maddi
aktivler yigiimig amortizasiyani ve yigilmis deysrsizlesme zarsrlarini gixmagla maya deyeri ile sks
etdirilir.

Qeyri-maddi aktivlerin istifade muiddstleri mshdud ve ya geyri-milsyysn ola biler. Mahdud istifade
muddsti olan geyri-maddi aktivlers istifade muddeti Gzre amortizasiya hesablanir ve hamin qeyri-
maddi aktivier {zre mimkiin deyarsizlegsms alamstleri mévcud olanda deyersiziesme baximindan
giymatlondirma aparilir. Qeyri-maddi aktivler lizre amortizasiya miiddstleri ve metodlar an azi her
hesabat dovrinin sonunda tehlil edilir. Aktivin gézlenilen istifade miiddetlerinds ve ya onunla slagedar
gozlenilen gelecek igtisadi faydalarin istifade edilmasi sxemlerinde deyisiklikler, miivafiq olaraq,
amortizasiya dévril ve ya metodunu deyismekle ugota alinir ve miihasibat ugotu giymatlendirmslarinde
doyisiklik hesab olunur. Mehdud middsti olan geyri-maddi aktivier izre amortizasiya xarci imumi gslir
haqqinda hesabatda xercler kateqoriyasinda geyri-maddi aktivin funksiyasina uygun olaraq taninir.
Qeyri-miayysn istifade mlddati olan geyri-maddi aktiviere amortizasiya hesablanmir, lakin, bunlar har
il ferdi sakilde ve ya pul vasaitlerini yaradan aktiv seviyyasinde deysrsizlesmae baximindan yoxlanilir.
Qeyri-musyyen istifade middstinin giymetlendirilmasina her il yeniden baxilir ve qeyri-miisyyen
istifade muddati prinsipinin magbul olub-olmamasi miiayyan edilir. Magbul olmayanda, geyri-milsyyen
istifade muddati gelecek dévrlerds perspektiv asasla mehdud istifade miiddstine dsyisdirilir.

Pul vesaitleri ve pul vesaitlerinin ekvivalentlori

Pul vesaitleri ve pul vesaitlerinin ekvivalentleri 6dema miiddsti (¢ aydan artiq olmayan bank ve
kassada olan pul vesaitlarindan ve ©DV Ulzre depozit hesabindan ibarstdir.
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyys Hesabatlari ila bagh Qeydlesr (davami)

(Xususi gdsterilmis hallar istisna olmagla, meblagler Azarbaycan manati ile taqdim edilir)

2. Mihiim miihasibat ugotu prinsiplari (davami)
Bvvalcadsn ddemelor

Ovvelcedan ddemeler garsi tersfin 6z ohdeliklerini yerine yetirmsmasi riski yarananda her hansi
mabladde ehtiyati ¢ixmagla édenisin ilkin mablagi ile taninir va ucota alinir. Svvelcedsan ddemsler
basa ¢atma miiddstinden ve alinmig mal ve xidmatlerdan asili olaraq cari ve ya uzunmuddatli kimi
tasnif edilir.

Ticarat debitor borclari

Ticarst debitor borclan iimidsiz olmasi miiayysn edilmis hesablar Gglin ehtiyati gixmagla miisyyen
edilir. Rehberlik terefinden ticaret debitor borclarinin tehlili ve hemin hesab galiglarinin vaxtinin
keg¢masi ehtimalinin giymatlendirilmesine esasaen timidsiz borclar lciin ehtiyat ayirir.

Ehtiyatlar

Sirket ehtiyatlan kegmis hadisenin nsticasi olan cari (hiiqugi ve ya konstruktiv) 6hdaliys sahib oldugda,
6hdaliyin yerine yetiriimasi Ggiin igtisadi semarsleri tecessiim etdiren resurslarin xaric olmasinin tslab
olunacagini ehtimal etdikde ve dhdaliyin mablegini etibarli giymatlendire bilends taniyir.

Pullarin vaxt dsyarinin tesiri miihiim olduqgda, gézlenilen gslecek pul vesaitleri herskatlarini pullarin
vaxt dayarinin cari bazar qiymetlondirmalerini ve, minasib hallarda, 6hdsliye mexsus olan riskleri sks
etdiren vergidan evvelki deracs ile diskont etmakis ehtiyatlar miieyyan edilir. Diskont istifads edildikds,
vaxt kegdikce bag veran ehtiyatin artimi maliyys xarci kimi eks etdirilir.

Brazinin barpa edilmasi l¢in ehtiyat

Orazinin barpa edilmasi l¢lin ehtiyat hasilatdan sonra karxananin sethini ve yeraltini barpa etmsk
deln haqugi ve ya konstruktiv dhdslik moévcud olanda yaradilir. Ohdsliyi yerine yetirmek Ugiin
gozlenilen masraflerin cari deyerini sks etdiren erazinin barpa edilmesi igin ilkin ehtiyata baraber
mablegds olan mivafiq esas vesait karxanada sethi islerin basa catdirimasindan dsrhal sonra
kapitallagdirihr. Diskontun gaytariimasi gakildikce xarce silinir ve imumi gelir hagqinda hesabatda
maliyye xarci kimi ugota alinir. Gozlenilen galecek barpa xarclerine her il yeniden baxilir ve lazim
olanda diizsligler aparnilir. Gozlenilen gelecek xarclerds ve ya tetbiq edilon diskont deracesinds
deyisiklikler aktivin deyarina slave edilir ve ya bu deyardan gixilir.

Borclar tizre masroflor

Nazards tutulan istifadesi ve ya satiimasi igin gox vaxt sarf olunan aktivin alinmasi, tikintisi va ya
istehsalina birbaga aid olan borclar Gzre masrafler miivafiq aktivlerin deysrinin bir hissesi kimi
kapitallagdirihr. BltGn digar borclar Gzre masrsfler yarandidi dévrde xarclera silinir. Borclar (zre
masrafler vesaitlerin borc géturiimesi ile bagh muassisenin ¢akdiyi faiz ve diger xarclerdsn ibarstdir.

Manfost vergisi

Cari manfest vergisi

Cari ve avvalki dévrler (izre cari menfest vergisi aktivleri ve 6hdaliklsri vergi orqanlari tersfindan avezi
6denilmesi ve ya vergi orqanlarina édenilmasi gozlenilen mableg kimi éigllir. Meblagi hesablamaq
t¢tn maliyys veziyysti hagqinda hesabat tarixine qlivveds olan ve ya faktiki olarag qlivveds olan vergi
deracaeleri va vergi ganunlar istifads edilir.

Toxira salinmis menfast vergisi

Texire salinmig menfeast vergisi, balans hesabati metodundan istifade etmeklo, aktivierin va
6hdsliklerin vergi bazasi ve onlarin maliyye hesabatlari magsadleri Ggiin gésterilmis qaliq daysrleri
arasinda muvafig maliyye veziyyeti haqqinda hesabat tarixine mévcud olan biitin miiveqqati forgler
Gzre muayyan edilir.
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyye Hesabatlan ila bagh Qeydlsr (davami)

(Xususi gésterilmis hallar istisna olmagla, meblodlor Azerbaycan manati ils taqdim edilir)
2, Miihim miihasibat ugotu prinsiplari (davami)
Meanfsat vergisi (davam)

Texire salinmis manfest vergisi (davami)
Texire salinmis menfest vergisi dhdslikleri asagidakilar istisna olmagla vergiys celb olunan bitiin
muvaqgati fargler iglin aks etdirilir:

e Texire salinmig menfest vergisi 6hdeliyi qudvilin amortizasiyasindan ve vya sirkatlerin
birlegmasi olmayan smeliyyat zamani aktiv ve ya 6hdsliyin ilkin taninmasindan irsli geldiyi,
elece de amealiyyat zamani ugot manfastine ve ya vergiye celb olunan manfast ve ya zarare
tesir gostarmadiyi hallar; va

¢ Muvaqgsti ferglerin gaytariimasi vaxtinin nazarst altinda saxlanila bilsn ve miiveqgsti fargin
yaxin gslacekds qaytariimasi ehtimali olmayan hallar istisna olmaqla, téroms miisssisslars,
alageli sirkstlers investisiyalarla ve birge miiessisslerde istirak paylari ile slagedar vergiya
calb olunan mivaqqati fargler.

Texire salinmis menfeat vergisi aktivleri agagidakilar istisna olmagla bitin gixiimall mivaqqsti
ferglerin, sonraki dovra kegirilmis istifade edilmemis vergi aktivieri ve istifade edilmemis vergi
6hdsliklerinin istifadesi ile elagedar vergi tutulmali manfestin  mévcudiugunun  mimkiinliyd
baximindan, gixiimal miivaqgsti fergler, sonraki ddvre kegirilmis istifade ediimemis vergi aktivleri ve
istifads edilmamis vergi éhdslikleri Giglin taninir:

e Cixilan miveqqsti ferge aid olan texire salinmig manfest vergisi aktivi sirketlerin birlesmesi
olmayan smeliyyat zamani aktiv ve ya 6hdsliyin ilkin taninmasindan irsli gsldiyi, elaca de
emsliyyat zamani ugot manfestine ve ya vergiys calb olunan menfest vo ya zarare tesir
gOstermadiyi hallar; ve

» Toérems miessisslere, alagsli sirkstlers investisiyalarla ve birge miassisslerds istirak paylari
ile baglh vergiye calb olunan mivaqgsti forglerle slagadar, texire salinmis vergi aktivi yaxin
gelacekde miiveqgati ferglerin barpa olunmasi ehtimali olan ve miiveqqati fergin istifads edile
bilecayi vergiys calb olunan menfastin mévcud oldugu dsraceds miisyyan edilir.

Texire salinmig menfaat vergisi aktivierinin deyeri har maliyye veziyyeti haqqinda hesabat tarixinde
nazerdan kegirilir ve texire salinmig manfsst vergisi aktivierinin hamisinin ve ya bir hissesinin istifade
edilmasi Ggln kifayst gader vergiys celb olunan manfestin mévcudiugu ehtimali olmadidi halda
azaldilir.,

Taxire salinmis manfaat vergisi aktivleri ve dhdslikleri, her maliyye veziyysti hagqinda hesabat tarixine
quvvaede olan ve ya ssas etibar ilo qiivveds olan vergi deraceleri (ve vergi ganunlar) esasinda
aktivlerin satildigr ve ya éhdsliklerin yerina yetirildiyi miiddstds tatbiq edilen vergi deracaleri ile élgiiliir.

Olagoli taraflorlo emeliyyatlar

MHBS-a uygun maliyys hesabatlarinin magsadieri Gglin terafler o halda slagsli hesab edilir ki, bir tarof
diger terefe nazarst etmoek ve ya maliyys ve ya emaliyyat gerarlarinin gebul edilmasinds mthim tesir
gostarmek igtidarinda olsun. Har bir potensial slagsli teref miinasibatlerini nezarden kegirdikds, digget
bu miinasibatlerin yalniz hiiqugi formasina deyil, mahiyystina ds yénaldilir.

Slagali tersfler slagsli olmayan tersflerin hayata kegire bilmadiyi smaliyyatlarda istirak eda bilar.
Olagali tersfler arasinda smaliyyatlar slagali olmayan tersflor arasindaki smaliyyatlarla eyni sert,
miiddet ve mablag asasinda apariimaya bilsr.

Slagsli teraflerle smaliyyatlar 6z xisusiyystine gére kommersiya asasi ile aparilan emaliyyatlar hesab
edile bilmaz.

Dividendlar
Odenilacek dividendlor bayan edildiyi dovrds bélisdlrilmemis manfastin istifadasi kimi taninir.
Ticaret kreditor borclari, hesablanmig 6hdsliklar ve musterilerden alinmig avanslar

Ticarst kreditor borclan ve hesablanmis 6hdslikler, Sirkete hesab-faktura teqdim edilib-edilmadiyindsn
asill olmayaraq, alinmig mal ve xidmatler lgln gelecekde Gdenilacek vesaitin sdalstli deyari olan
maya dayaeri ile ugota alinir. Misterilorden alinmis avanslar sementin cgatdirilmas (igiin avvsicaden
6dameslerdan ibaratdir.
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyye Hesabatlan ilo bagli Qeydlar (davami)

(Xususi gdstarilmig hallar istisna olmagla, mebleglar Azarbaycan manat ile taqdim edilir)

2. Mithiim mihasibat ugotu prinsiplari (davami)

Galirin taninmasi

Gelir Sirkat terefinden alde edilmasi gozlenilen igtisadi fayda migdarinda ve etibarl sekildo dlciis
bildikde sks etdirilir. Gelir mallar tizre mulkiyyst hiququ ile bagh olan shamiyyatli risk ve imtiyazlar
alictya kegandas taninir. Malkiyyst hiiququ adsten sement mshsullar zavoddan génderilends aliciya

kegir.

Yenidan tosnif etmalar ve yenidan baxiimalar

Maliyya hesabatlarinin cari ilde teqdimatina uygunlasdirmaq magsadile kegan ilin maliyya veziyysti
haqginda hesabatdaki mableglerds ve miivafiq geydlerds yeniden tesnif etms aparimisdir. Yenidan
tosnif etme yalniz miiqayissli teqdimat liglin aparimis ve her hansi svvalki dévrde Sirkstin maliyye
vaziyyati, amaliyyatlarin naticsleri ve sehmdarin payina shemiyyatli tesir gostarmamigdir.

Maliyya Vaziyyati haqqinda Hesabat

Slagsli tersfe ddanilecek uzunmuiddatli kreditler izre hesablanmis faiz “Slagsli
terefe ddanilacek hesablanmig 6hdalikden” “Olageli tarafe édsnilacak kreditlors”
(Cari 6hdaliklar) yenidan tesnif edilmisdir

3. ®mlak, qurgu ve avadanlhqlar, xalis

©mlak, qurgu ve avadanliglar 31 dekabrda agagdidakilardan ibarat idi:

Maya dayari:

Bina va qurgular

Masin ve avadaniiglar

Neqliyyat vasitalari, mebel vo alstlor

Torpaq ve mineral ehtiyatlar

TT

Yi§ilmis kéhnalma:
Bina va qurgular

Masin va avadanliglar

Nagliyyat vasitslari, mebel vo alstlor

Torpaq ve mineral ehtiyatlar

Xalis balans dayari

Mablag
195,813

2011 2010
76,667,723 78,018,494
64,762,083 63,322,159
22,630,238 23,427,065
2,176,983 892,366
292,483,387 210,089,118
458,720,414 375,749,202
49,134,829 48,660,084
48,822,324 46,216,806
14,559,013 13,365,517
108,223 25,481
112,624,389 108,267,888
346,096,025 267,481,314

31 dekabr 2011-ci il tarixinde basa catan il Uzre amlak, qurdu ve avadanliglarda herskstin tshlili
asagidaki kimi olmusdur:

31 dekabr 2010-cu
ilds xalis balans

doyeri
Olavsler

Silinmalar
TT-dsn kegmis
aktivler

il izra kdhnalma xarci
31 dekabr 2011-ci ilde
xalis balans dayari

Naqliyyat
vasitsleri, Torpaq ve
Bina ve Masin vo mebel va mineral
qurgular  avadanhglar alatler ehtiyatlar TT Cami
29,358,410 17,105,353 10,061,548 866,885 210,089,118 267,481,314
- - - 1,284,617 84,848,595 86,133,213
- - (533,172) - - (533,173)
254,133 1,439,924 760,269 - (2,454,326) -
(2,079,649) (2,605,518) (2,217,420) (82,742) - (6,985,329)
27,532,894 15,939,759 8,071,225 2,068,760 292,483,387 346,096,025
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyya Hesabatlar ila bagh Qeydlar (davami)

(Xasusi gésterilmig hallar istisna olmagla, mablsgler Azarbaycan manati ile taqdim edilir)
3. Omlak, qurgu ve avadanhglar, xalis (davami)

2008-ci ilin yanvar ayinda Holsimin Idare Heyati mévcud klinker istehsalat giiciing artirmag maqsadila
yeni istehsalat xattinin (“6 sayli Soba”) tikintisi layihasini tesdiq etmisdir. 31 dekabr 2011-ci il tarixine 6
sayll Soba tizre kapitallagdiriimig cemi xsrcler 287,595,888 AZN (2010-cu ilde: 210,089,118 AZN)
olmusdur ki, bu mablagin 4,352,827 AZN-i (2010-cu ilde: 16,016,774 AZN) avans ddenigleri teskil
etmigdir. 31 dekabr 2011-ci ilde avans Gdanisleri tizre galiin esas hissasi yeni sobanin tikintisi dgin
CBMI Construction Co. Ltd. (“CBMI") sirketine ddanilmis 2,635,018 AZN (2010-cu ilde: 14,444,339
AZN ) avansdan ibarstdir. CBMI ile miqavilanin cami dayeri 172.4 milyon Avrodur.

Azerbaycan Respublikasinin ganunvericiliyi Sirkstden yeni sobanin istismarina baglamamisdan svval
mixtalif dévist organlarindan misyysn icazslerin alinmasini teleb edir. Tikinti basa ¢atdiqdan sonra
yeni soba Azarbaycan Respublikasinin Déviet Komissiyasi tersfinden gsbul edilmslidir. Telab olunan
batin icazelerin olmamasi hamise nszari risk yaratsa da, rehberlik bitin icazslerin lazimi gaydada
alds edilacayins inanir. Sobanin 2012-ci ilin ikinci yarisinda istismara verilmasi gozlenilir.

31 dekabr 2011-ci il tarixine yeni soba layihesinin deysrine kapitallagdirlmis maliyys xarclori
12,906,608 AZN (2010-cu ilde: 5,182,330 AZN) tegkil etmigdir.

Qeyd 2-de gosterildiyi kimi $irkst eamlak, qurgu ve avadanliglarin qalan istifade muddstini daimi sokilde
giymatlendirir. 2009-cu ilds aparilmig bu giymatlendirmanin naticesinds, Sirkst 31 dekabr 2009-cu ilde
xalis balans deyeri 5,137,416 AZN olan kohna sobalarin ve yardimgi avadanhigin istifade miiddstine
yeniden baxmigdir. Bu yeniden baxiimanin giymstlendirmays tesiri 2011-ci ilde kéhnelma xarcinin
1,786,615 AZN (2010-cu ilde: 2,679,922 AZN) artmasi ile neticelonmisdir. Kohne sobalar 2011-ci il
arzinds tamamile k&hnslmays silinmigdir.

CBMI il miqavileye uydun olaraq ve tsrsfleri miqavile 6hdsliklerinin yerine yetirimemasindan
gorumagq magsadile CBMI Sirkata Gin Senaye ve Kommersiya Bankindan sartsiz ve geri cadiriimayan
borc Shdsliklerini (tikinti ve quragdirma prosesinin marhalsleri {izre yerlosdirilmis avans ¢dema, icra ve
zomanat 6hdslikleri) vermigdir. CBMI tersfinden buraxiimis avans édema éhdaliyi 31 dekabr 2011-ci il
ve 2010-cu il tarixlerine, mavafiq olaraq, 8,279,000 Avro ve 16,000,000 Avro taskil etmisdir.

Sirket CBMI tersfinden catdirlan avadanhgl Azerbaycan Beynslxalq Bankinin (“ABB”) Sirkstin
adindan buraxdigi 25,000,000 Avro mablaginde bank zemansti ile temin edir. Zomanst catdirlan
avadanliq Gg¢in cemi 6denisin texminan 40%-ni ahate edir. Zemanst 2010-cu ilin noyabr ayinda
5,000,000 Avroya gader azaldiimig va 2011-ci ilin may ayina geder qiivwads qalmisdir.

4, Qeyri-maddi aktivier

23 iyun 2011-ci ilde Sirkst yegans aktivi vulkanik qum istehsal etmsk (giin lisenziya olan “Inter-
Vulkan” MMC qeyri-emaliyyat sirkatini almigdir. Bu aligin dayeri 1,500,000 AZN olmusdur. “Inter-
Vulkan” MMC-nin Abgeron rayonunun yerli Icra Hakimiyysti ilo 99 illik lizing razilagmasi ve 7 sentyabr
2011-ci ilde Azerbaycan Respublikasi Ekologiya ve Tebii Servstler Nazirliyinin verdiyi dag-madan
ayirmasi akti vardir. Dag-madan ayirmasi akti (lisenziya) 5 illik middats verilmis ve Sirkat lisenziyanin
sartlerini yerina yetirdiyi taqdirde uzadila bilor.

5. Digar aktivlar

16 dekabr 2011-ci ilde Sirket yegane aktivi Abgeron rayonunun yerli icra Hakimiyysti tersfindsn
verilmig 49 illik eshengdaginm istehsal etmek hiququ olan “Sahqaya Vest’ Ortaqlig geyri-emaliyyat
sirkatini almigdir. Bu aligin daysri 3,000,000 AZN olmusdur. 30 yanvar 2012-ci ilds bu istehsal hiququ
Azerbaycan Respublikasi Ekologiya ve Tebii Servatler Nazirliyinin verdiyi dag-madsn ayirmasi akti ile
tosdiq edilmigdir. Dag-maden ayirmasi akti (lisenziya) 5 illik muddets verilmis va Sirkat lisenziyanin
sartlorini yerina yetirdiyi teqdirde uzadila biler.

17



“Qaradag Sement” ASC
Maliyys Hesabatlari ila bagh Qeydlar (davami)

(Xtisusi gbstarilmis hallar istisna olmagla, mablaglor Azarbaycan manati ila taqdim edilir)
6. Manfaat vergisi

31 dekabrda baga catan ilde menfest vergisi xarcinin esas komponentlari asagidaki kimi olmusdur:

2011 2010
Cari manfest vergisi 8,452,697 7,902,774
Texire salinmis manfast vergisi:
Mivaqgati ferglerin yaranmasi ve silinmssi ile bagl 2,944,318 699,391
Umumi Galir haqginda Hesabatda géstsrilmis menfast
vergisi xarci 11,397,015 8,602,165

2011-ci ve 2010-cu iller srzinde Azarbaycan Respublikasi Sirketin menfastindsn vergi tutulan yegans
hiqugi selahiyyat dairesi olmusdur.

Asagidaki cadvelde menfast vergisi xarci, 31 dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlerine toqdim edilmis
maliyye hesabatlarinda gésterilmis menfest vergisinden avvelki menfeste yerli ganunvericilikle
nazerds tutulmusg vergi dsracasinin tetbiq edilmasindan yarana bilan meblagle zlesdirilir:

2011 2010

Manfasat vergisinden avval manfest 50,327,527 34,206,469
Yerli ganunvericiliya uygun olan menfast vergisi

deracesi 20% 20%
Yerli ganunvericiliys uygun olan manfest vergisi

deracesi il gdzlenilen manfast vergisi xerci 10,065,505 6,841,294
Galirdan ¢ixilmayan xarclor 1,182,245 1,374,508
Galirden ¢ixiimayan ehtiyatlar ve hesablamalar 149,265 386,363
Teqdim edilmis maliyye hesabatlarinda gostarilmis

manfast vergisi xarci 11,397,015 8,602,165

Asagidaki texirs salinmig vergi aktivleri/éhdslikleri 2011-ci ve 2010-cu illerde yerli ganunvericiliya
uygun olaraq qlvveys minmig 20% vergi deracssini tatbiq etmakls hesablanmigdir. Maliyye Veziyyati
haqginda Hesabat tarixine qilivvede olan derece aktivlerin ve ®hdsliklerin vergi bazalan ve 31
dekabrda teqdim edilmis maliyye hesabatlarinda gosterilmis mebleglsr arasinda miivaqqgsti farglerin
yaranmasi ile naticeloenmisdir:

2011 2010
Texire salinmis menfeat vergisi dhdalikleri:
Bmlak, qurdu ve avadanliglar (5,827,974) (2,179,880)
Ticarst kreditor borclar (49,784) (21,785)
Mal-material ehtiyatlari - (8,708)
Uzunmiddstli maliyye 6hdsliyi (211,015) (619,335)
Qisamiiddatli maliyye 6hdsliyi (168,539) -
(6,257,312) (2,829,708)
Texire salinmis manfost vergisi aktivleri:
Mal-material ehtiyatlar 16,094 -
Debitor borclari 299,328 299,328
Diger cari éhdslikler 706,612 740,444
Ehtiyatlar 666,914 165,890
1,688,948 1,205,662
Xalis taxira salinmig vergi 6hdaliyi (4,568,364) (1,624,046)

7. Ovvealcadan ddamalar

Cari avvalcadan 6dsmalar

31 dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlerine cari avvslcaden édemsler ilk névbede techizatgilara
xammal, ehtiyat hisssleri ve materiallar, avadaniiq ve xidmatler (giin svvelceden &dsmslsrdsn

ibaratdir.
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyys Hesabatlan ila bagh Qeydlar (davami)

(Xususi gdstorilmig hallar istisna olmagla, meblaglor Azerbaycan manati ils taqdim edilir)

7. Bvvalcadan 6damalar (davami)

Uzunmiiddetli svvalcedan 6demeslor

31 dekabr 2011-ci il ve 2010-cu il tarixlerinde uzunmiiddstli evvelcaden édemaler shangdasina
yiyslanmak ve ondan istifade etmsk lgilin daimi hiquqlarin alinmasi Ggiin bir techizatciya ediimis
ovvalceden Gdemelerle temsil olunur. Bvvelcedan 6Gdemenin istifadesi shengdasinin  Sirkets
catdirlacagi névbati otuz il erzinds gozlenilir.

8. Mal-material ehtiyatlari, xalis
Cari mal-material ehtiyatlari

Cari mal-material ehtiyatlari, xalis, 31 dekabrda asagidakilardan ibarstdir:

2011 2010
Xammal 934,935 1,197,258
Qablagdirma materiallari 1,142,767 661,856
Ehtiyat hisssleri ve materiallar, xalis 4,785,638 3,946,487
Natamam ve hazir mehsullar, xalis 3,044,863 2,906,081
9,908,203 8,711,682

31 dekabr 2011-ci ilde ehtiyat hisssleri ve materiallarin balans deysri 3,940,258 AZN (2010-cu ilde:
3,390,258 AZN) mableginds leng harskst eden ve kohnalmis mal-material ehtiyatlar iigiin ehtiyat
geder azaldiimisdir.

Uzunmiiddatli mal-material ehtiyatlari

31 dekabr 2011-ci ilds 5,466,087 AZN (2010-cu ilde: 5,730,629 AZN) msblsginds uzunmiiddstli mal-
material ehtiyatlari uzunmaddstli istifads tigln bir tachizatgidan alinmis shengdasindan ibaratdir.

9, Ticarat va digar debitor borclar, xalis
2011 2010
Ticaret debitor borclari 2,680,921 3,980,883
Diger debitor borclar 409,047 212,410
Umidsiz hesablar Ggtin ehtiyatlar (1,496,642) (1,496,642)
1,593,326 2,696,651

Ticarst debitor borclarina faiz hesablanmir ve middstleri adsten 15-30 giin olur.

Umumi Gelir hagginda Hesabata daxil edilmis imidsiz hesablar Ggun ehtiyatda deyisikiik 31 dekabr
2010-cu il tarixinds 931,642 AZN olmusdur.

10.  Vergilar lizra debitor borclari

31 dekabr 2011-ci ilde vergiler lizre debitor borclarn 1,079,197 AZN meblsginds 8DV Uzra debitor
borclarindan ibarstdir (2010-cu ilde: 14,319,210 AZN). ©DV vergi organlarindan gelecsk vergi
ohdslikleri ils evezlegdirma ve ya birbagsa pul 6denisi formasinda gaytarilir. Rshbarlik miintezem
olaraq vergiler Uzrs debitor borclari galiglarinin evezinin qaytarila bilmasini nazerden kegirir va hesab
edir ki, onlarin svazi bir il arzinde tam qaytarilacaqdir.
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“Qaradag Sement” ASC

Maliyya Hesabatlari ila bagh Qeydlar (davami)

(Xususi gdstarilmis hallar istisna olmaqgla, meblegler Azerbaycan manat ile teqdim edilir)

11.  Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlori

Pul vesaitleri ve pul vesaitlerinin ekvivalentleri 31 dekabrda asagidakilardan ibaratdir:

2011 2010
Bankda pul vesaitlari, AZN 24,058,703 8,785,811
Bankda pul vesaitleri, ABS dollan 91,018 31,901
Bankda pul vesaitlari, Avro 11,809,041 6,539,443
Bankda pul vesaitlari, Isvegrs franki 10,019 26,621
Bankda pul vesaitleri, Rusiya rublu 9,589 1,922
Bankda pul vasaitlari, Boyik Britaniya funtu 14,843 724
Kassada olan pul vesaitleri 1,993 10,410
BDV Uzre depozit hesabi 11,321,637 5,921,791

47,316,843 21,318,623

1 yanvar 2008-ci il tarixinden etibaren dévlet vergi orqanlan 8DV tzre depozit hesablarini tetbiq etmis
ve ©DV-nin bu hesablar {izre édenilmesine sarencam vermisdir. Yeni vergi gaydasina riayat etmak
maegqsadile Sirkst ODV lzre depozit hesabini agmisdir. Bu qaydaya uygun olarag, ©DV Uzre depozit
hesabinda olan pul vesaiti yalniz vergi organlarina 45 giin svval bildirig vermakls gixarila bilar.

12. Kapital

Nizamnama kapitah

31 dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlerinds Sirketin buraxiimasina icaze verilmis ve dévrilyyads olan
sehmlarinin sayi 1,590,644 olmusdur. Har bir sehmin nominal deyari 20 AZN teskil edir. Buraxiimig
bltln sshmler tam &denilmisdir. 31 dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlerinde sshm kapital

asagidakilardan ibaret olmusdur:

Buraxilmis ve
movcud olan
sahmlarin sayi

Miilkiyyat payi
%

Holsim 1,049,874 66.00
AYIB 159,064 10.00
AlS 159,064 10.00
HAB 57,474 3.62
Diger sshmdariar 165,168 10.38

1,590,644 100.00

Blave ddanilmis kapital

31 dekabr 2011-ci v 2010-cu il tarixlerine slave 6daniimis kapitala daxil edilmis 3,301,937 AZN 1
oktyabr 1999-cu il tarixli Kredit razilagsmasina uydun olaraq HAB-dan alinmis ve sonra 2007-ci ilde
HAB-dan alinmis maktuba uygun olaraq Sirkste bagislanmis kreditin 6danilmamis qahd

(kapitallagdiriimis faizle birlikda) ile temsil olunur.
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyye Hesabatlan ila bagh Qeydlar (davami)

(Xdsusi gosterilmig hallar istisna olmagqla, meblogler Azerbaycan manat ile taqdim edilir)

13. Faiz hesablanan kreditlar

Cari faizli kreditlar ve borclar:

31 dekabrda qaliq

Odsma Faiz ilkin
tarixi doracasi valyuta 2011 2010

20 milyon Avro mableginda 5 oktyabr EURIBOR

HAB krediti (Bas kredit) 2015 +6% AVRO 2,908,000 -
HAB kreditlori (izre

hesablanmis faiz AVRO 371,757 195,813
Olagsli tarafe ddanilacak

kreditlarin cari hissasi 3,279,757 195,813
30 milyon Avro mablaginde 5 oktyabr EURIBOR

AYIB krediti (A1 krediti ) 2015 +7% AVRO 2,878,784 -
20 milyon Avro meblaginda 5 oktyabr EURIBOR

AYIB krediti (A2 krediti ) 2014 +6.5% AVRO 2,612,975 -
20 milyon Avro masblaginds 5 oktyabr EURIBOR

AYIB krediti (B1 krediti) 2015 +7% AVRO 1,919,189 -
20 milyon Avro mablaginde 5 oktyabr EURIBOR

AiB ' krediti 2015 +6% AVRO 2,831,378 -
15 milyon Avro mablsgdinds 5 oktyabr EURIBOR

DEG ? krediti 2015 +6% AVRO 2,123,512 -
15 milyon Avro mablaginde 5 oktyabr

OBIF ? krediti 2015 7% AVRO 2,094,747 -
AYIB kreditlori iizra

hesablanmig faiz va

6hdaslik haqgq AVRO 1,051,286 1,180,752
AlB krediti (izre hesablanmig

faiz AVRO 371,757 -
DEG krediti Gzrs

hesablanmis faiz AVRO 293,496 -
OBIF krediti Gizre

hesablanmis faiz AVRO 258,267 -
Ugiincii taraflara

ddenilacak kreditlarin

cari hissasi 16,435,391 1,180,752

12 dekabr

ABB kredit vosaiti 2012 16% AZN 99,999 200,000
Yapi Kredi Bank kredit 5 noyabr

vasaiti 2012 15% AZN 1,105,833 2,439,625
Digar ddanilacak

qisamuddatli kreditiar 1,205,832 2,639,625
Cami qisamiiddatli

kreditler 20,920,980 4,016,190

! Asiya Inkisaf Banki (“AiB”)

% Deutsche Investitions- und Entwicklungsgeselischaft mbH (‘DEG”)

% OPEC Beynalxalq inkisaf Fondu (“OBIF?)
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(Xisusi gbstorilmig hallar istisna olmagla, mebleglor Azarbaycan manati ife teqdim edilir)

13. Faiz hesablanan kreditlar (davami)

Uzunmiiddalli faizli kreditler vo borclar:

20 milyon Avro mablagdinds
HAB krediti (Paralel kredit)

20 milyon Avro mablaginde
HAB krediti (Bas kredit)

20 milyon Avro mabladinde
HAB krediti
(Subordinasiyali kredit)

30 milyon Avro mablagdinda
HAB krediti
(Subordinasiyall kredit)

HAB kreditleri (izre
hesablanmis faiz

Blaqsli terafdan kreditlerin
uzunmiiddatli hissesi

30 milyon Avro mablaginds
AYIB krediti (A1 krediti)

20 milyon Avro mablaginda
AYIB krediti (A2 krediti)

20 milyon Avro mablaginda
AYIB krediti (B1 krediti)

20 milyon Avro mablaginde
AIB krediti

15 milyon Avro mablaginda
DEG krediti

15 milyon Avro mablaginds
OBIF krediti

Uglincii teraflordan
kreditlarin uzunmiiddatli
hissasi

Cami uzunmiiddatli
kreditlar

“Qaradag Sement” ASC
Maliyye Hesabatlari ila bagh Qeydlar (davami)

31 dekabrda qgaliq

Odome Faiz ilkin
tarixi deracasi valyuta 2011 2010
5 oktyabr EURIBOR
2015 +7% AVRO - 10,137,600
5 oktyabr EURIBOR
2015 +6% AVRO 17,448,000 -
Yekun
odema
tarixi
(asagiya EURIBOR
baxin) +7% AVRO 20,356,000 10,137,600
Yekun
ddema
tarixi
(asagiya EURIBOR
baxin) +7% AVRO 30,534,000 31,680,000
AVRO 5,361,865 1,347,363
73,699,865 53,302,563
5 oktyabr EURIBOR
2015 +7% AVRO 18,224,567 15,136,220
5 oktyabr EURIBOR
2014 +6.5% AVRO 11,293,710 35,082,326
5 oktyabr EURIBOR
2015 +7% AVRO 12,149,716 10,044,778
5 oktyabr EURIBOR
2015 +6% AVRO 17,346,802 -
5 oktyabr EURIBOR
2015 +6% AVRO 13,010,152 -
5 oktyabr
2015 7% AVRO 12,972,275 -
84,997,222 60,263,324
158,697,087 113,565,887
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyys Hesabatlan ila bagli Qeydlar (davami)

(Xususi gdstarilmis hallar istisna olmagqla, mableglor Azerbaycan manati ile taqdim edilir)

13. Faiz hesablanan kreditler (davami)

AYIB-den maliyyslesdirme

29 sentyabr 2009-cu il tarixinde Sirket 6 sayl sobanin tikintisini (Qeyd 3-e bax) maliyyslesdirmek
magsadile AYIB ile kredit razilasmasini (“AYIB kredit razilasmas!”) imzalamisdir. Kredit ilk énce iki
hissedan ibarst idi: 50 milyon Avro meblaginds A1 krediti ve 70 milyon Avro mablaginds A2 krediti. 24
iyun 2010-cu il tarixinde Sirket AYIB kredit razilasmasina 1 sayli dizelis razilasmasi imzalamis ve
hamin dlzslige uydun olaraq A1 krediti, muvafiq olarag, 30 milyon Avro ve 20 milyon Avro
mablaglerinde olan A1 ve B1 kreditleri arasinda béliinmuisdiir. 23 avqust 2011-ci ilde Sirket AYIB ile
kredit razilagmasina 2 sayli diizalis razilagmasini imzalamis ve hamin razilasmaya gére A2 krediti 20
milyon Avroyadsk azaldilmigdir. A2 kreditinde azalma 20 milyon Avro mablaginde yeni AiB krediti, 15
milyon Avro meblaginde DEG krediti, 15 milyon Avro mableginde OBIF krediti ilo kompensasiya
edilmigdir. Naticede Sirkat 35,417,000 Avro (39,153,493 AZN) qaytarmis ve AIB kredit razilasmasi
uzre 20 milyon Avro, DEG ve OBIF kredit razilagmalarinin har biri (izra 15 milyon Avro istifade
etmisdir.

31 dekabr 2011-ci il tarixinda Sirket AYIB kredit razilasmasi ssasinda 49,583,000 Avro (50,465,577
AZN) (2010-cu ilde 60 milyon Avro ve ya 63,360,000 AZN) istifads etmisdir.

27 dekabr 2011-ci ilda Sirket AYIB ile kredit razilagmasina 3 sayli dizelig razilagmasini imzalamis ve
hamin razilasmaya gérs ilk ddenis tarixi 5 yanvar 2012-ci ilden 5 iyul 2012-ci il kegirilmisdir. A1, A2
ve B1 kreditlerinin ddenilmasi A1 ve B1 kreditleri tiglin 5 oktyabr 2015-ci ilden gec olmayaraq va A2
krediti Uglin 5 oktyabr 2014-cii ilden gec olmayaraq baraber hissslerle aparimalidir. AYiB kredit
razilagmasi Uzre faiz derecesi Bas borcun (AYIB kredit razilasmasinda gésterildiyi kimi) Sirkstin
EBITDA (Faiz, vergiler, kéhnslma ve amortizasiyadan avvel galirlor) géstsricisine olan nisbstine
baghdir.

AYIB kredit razilagmasina uygun olaragq 2009-cu ilds Sirket 3 milyon Avro (3,525,160 AZN)
mablaginde geri qaytariimayan kreditin verilmasi haqqimi édemigdir. Bu haqq kredit razilasmasinin
muddeati (izre amortizasiya hesablanmis deyarle taninir. 2011-ci il arzinde A1, A2 va B1 kreditlori izre
effektiv faiz deracasi, mivafiq olarag, 9.2%, 9.5% ve 9.2% (2010-cu ilde: A1 8%, A2 7.6% vo B1 8%)
olmusdur.

AYIB kredit razilasmasina uygun olaraq Sirket kreditin istifade edilmamis hissasi lizre 0.5% darscasi
ile 6hdelik haqqini hesablamali va édemalidir. Sirkst 31 dekabr 2011-ci il tarixine 25,110 AZN (2010-
cu ilde: 82,940 AZN) meblaginds ddenilacek 6hdslik haggini geyds almisdir.

20 milyon Avro mebleginds AIB krediti

23 avqust 2011-ci ilde Sirket AIB ile 20 milyon Avro mableginds kredit razilasmasini imzalamisdir. 31
dekabr 2011-ci il tarixine Sirket cami 20,000,000 Avro (20,356,000 AZN) mablsginds vasait istifade
etmigdir. AiB ile kredit razilasmasina uydun olaraq Sirket 2011-ci ilde 200,000 Avro (226,620 AZN)
mablaginde qaytariimayan kreditin veriimasi haqqini ¢demisdir. Bu haqq kredit razilasmasinin miiddati
Uzre amortizasiya deyeri ils tanminir. 2011-ci il erzinde AIB krediti iizre effektiv faiz derecesi 7.8%
olmusdur.

15 milyon Avro meblaginde DEG krediti

23 avqust 2011-ci ilde Sirket DEG ils 15 milyon Avro mablaginds kredit razilagmasini imzalamisdir. 31
dekabr 2011-ci il tarixine Sirket cemi 15,000,000 Avro (15,267,000 AZN) mablaginds vesait istifade
etmigdir. DEG ile kredit razilagmasina uygun olaraq Sirkat 2011-ci ilde 150,000 Avro (171,045 AZN)
mablaginde qaytariimayan kreditin verilmasi hagqini 6demisdir. Bu haqq kredit razilasmasinin miiddati
Uzre amortizasiya dayeri ils taninir. 2011-ci il srzinde DEG krediti (izre effektiv faiz dsracesi 7.7%
olmusdur.

15 milyon Avro mablaginds OBIF krediti

23 avqust 2011-ci ilde Sirkat OBIF ile 15 milyon Avro mablaginds kredit razilagmasini imzalamisdir. 31
dekabr 2011-ci il tarixine Sirkst cemi 15,000,000 Avro (15,267,000 AZN) mablaginds vesait istifads
etmigdir. OBIF ile kredit razilagmasina uydun olaraq Sirkat 2011-ci ilde 225,000 Avro (256,568 AZN)
mablaginde qaytariimayan kreditin veriimasi haqqini 6demisdir. Bu haqq kredit razilasmasinin miiddati
Uzre amortizasiya deyeri ile taninir. 2011-ci il srzinde OBIF krediti {izro effektiv faiz derecesi 7.7%
olmusdur.
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“Qaradag Sement” ASC
Maliyys Hesabatlan ils bagh Qeydlsr (davami)

(Xususi gésterilmig hallar istisna olmagla, mableglor Azerbaycan manati ile teqdim edilir)

13. Faiz hesablanan kreditlor (davami)

AYIB, AIB, DEG, OFID kredit razilagsmalarina hsmginin Sirketden misyyen maliyye emsallarini
saxlamagi, straf miihit ve sosial normalara riayst etmayi, svvelceden misyysn edilmis hadden artiq
olan ssasl masraflers AYIB, AIB, DEG, OFID-in icazesini aimag teleb eden muxtslif misbet ve manfi
ohdslikier, elace de bir sira diger 6hdslikler daxildir. Maliyys smsallar éhdslikleri 6danis baglayandan,
yuxarida gosterilon diger dhdslikler ise AYIB, AIB, DEG, OFID kredit razilasmalar esasinda vesaitlerin
ilk istifadasi tarixinden qlivvaya minir.

30 milyon Avro meblsginds HAB krediti (Subordinasiyali kredit)

8 iyul 2010-cu il tarixinds Sirkst HAB ila 30 milyon Avro meblaginds kredit razilagmasi imzalamisdir.
Bu kreditin miiddsti AYIB A1 kreditinin qalan miiddstinden bir il uzundur. 23 avqust 2011-ci il tarixinds
Sirket, HAB, AYIB, AIB, DEG ve OFID arasinda imzalanmig Diizslis edilmis Layiha vesaitlori ve
Subordinasiya Razilagsmasina ("LVSR”) uydun olaraq kreditin tamamile ve ya gisman 6danilmesi Bas
borc (LVSR-ds gésterilir) tam 6dsnilenadsk texira salinir.

20 milyon Avro mebleginde HAB krediti (Subordinasiyall kredit)

31 mart 2010-cu il tarixinde Sirket HAB ile 20 milyon Avro mablaginds kredit razilagsmasi imzalamisdir.
Sirket 31 dekabr 2011-ci il tarixinde cemi 20,000,000 Avro (20,356,000 AZN) mableginde vasait
istifads etmigdir (2010-cu ilde: 9,600,000 Avro (10,137,600 AZN). LVSR-a uygun olaraq kreditin
tamamils ve ya gismen ¢denilmasi Bas borc tam ddanilonadsk taxirs salinir.

Yuxarida gdsterilen subordinasiyall HAB kreditleri esasinda hesablanmis faiz har rib, 10 yanvar, 10
aprel, 10 iyul ve 10 oktyabr tarixlerinds 6dsnilmslidir. LVSR-8 uygun olaraq faizin édenilmesi Bas borc
tam Odenilenedsk texire salinir. Rshberlik gozleyir ki, faizin édenilmasi 10 yanvar 2016-ci ilde
baslayacaqdir. Mivafiq olaraq, bu kreditler Gizre cemi 5,361,865 AZN (2010-cu ilde: 1,347,363 AZN)
mablaginde hesablanmig faiz 31 dekabr 2011-ci il tarixine Maliyye Vaziyysti hagqinda Hesabatda
uzunmuddatli kimi tasnif edilir.

20 milyon Avro mablaginde HAB krediti (Bas kredit)

22 avqust 2011-ci ilde Sirket HAB ile 20 milyon Avro mableginds kredit razilasmasini imzalamisdir. 31
dekabr 2011-ci il tarixine Sirkst comi 20,000,000 Avro (20,356,000 AZN) mableginds vesait istifads
etmigdir. Bas kreditin gaytarilmasi 5 oktyabr 2015-ci ilden gec olmayaraq beraber hissslerle
aparnilacaqdir. [lk 6danigin 5 iyul 2012-ci ilde apariimasi gozlanilir.

20 milyon Avro mebleginde HAB krediti (Paralel kredit)

8 dekabr 2009-cu il tarixinde Sirket HAB ile 20 milyon Avro mablaginde kredit razilasmasi
imzalamigdir. Bu razilagmanin 29 sentyabr 2009-cu ilden qiivveys mindiyi hesab edilmoekla AYIB A1
krediti ilo eyni sartlere malikdir. 31 dekabr 2010-cu il tarixine Sirkst bu kredit razilasmasi tizra cemi
9,600,000 Avro (10,137,600 AZN) mableginde vesait istifade etmisdir. Kredit razilagmasina uygun
olaraq Sirket kreditin istifade edilmamis hissesi iizrs éhdslik haglarini hesablamali ve édemalidir. 31
dekabr 2010-cu il tarixina Sirket 14,103 AZN meblaginds 6hdaslik haggini geyds almisdir. Bu razilasma
2011-ci il erzinds tam édsnilmis ve bundan sonra qlivvasins xitam verilmisdir.

ABB kredit vasaiti

12 dekabr 2005-ci il tarixinde Sirket ABB ilo 10 milyon AZN mablaginde kredit razilasmast
imzalamigdir. 2011-ci il erzinde Sirket cemi 2,182,370 AZN istifade etmis ve 2,282,371 AZN
mableginds esas borcu ve 64,045 AZN mablaginde hesablanmis faizi qaytarmisdir (2010-cu ilds:
alinmig kredit - 3,777,000 AZN; gaytariimis asas kredit - 16,076,652 AZN; qaytariimis hesablanmis
faizi - 1,106,218 AZN). Kredit vesaiti taminatsizdir ve ({izerine 16% hesablanir. Kredit vesaitinin
muddati 12 dekabr 2012-ci ilde baga catir.

31 dekabr 2010-cu il tarixine mévcud olan 4 milyon AZN mablaginde kredit xstti 2011-ci ilde
baglanmisdir.
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13. Faiz hesablanan kreditlar (davami)

Yapi Kredi Bank kredit vosaiti

11 avqust 2010-cu ilde Sirkst Yapi Kredi Bank ilo 3.5 milyon AZN meblsginde kredit razilasmasi
imzalamigdir. 2011-ci il erzinde Sirket cemi 6,200,000 AZN istifade etmis ve 7,624,954 AZN
mableginds esas borcu ve 109,208 AZN mablsdinde hesablanmis faizi qaytarmisdir (2010-cu ilds:
alinmis kredit - 7,801,911 AZN; gaytanimis asas kredit - 5,362,286 AZN; gaytariimig hesablanmis faizi
- 317,894 AZN). 22 dekabr 2011-ci ilde Sirket razilasmaya duzslis imzalamis ve kredit xattini 3.5
milyon AZN-dsn 3.9 milyon AZN-a gader artirmisdir. Kredit xatti tominatsizdir ve (zerine 15%
hesablanir. Kredit vesaitinin middasti 5 noyabr 2012-ci ilde basga catir.

14. Ehtiyatlar
Uzunmuddatli ehtiyatlar

Uzunmiddsatli ehtiyatlar asagdidakilardan ibarstdir:

Sahanin Xosarat
barpa hallan lgiin

edilmasi ehtiyat Cami
31 dekabr 2009-cu il tarixina 169,672 389,170 558,842
Il arzinde istifads edilmis - - -
Artma xarci 14,083 71,996 86,079
Olava ehtiyat 48,240 - 48,240
Qiymatlendirmads dayisiklik 203,454 (67,163) 136,291
31 dekabr 2010-cu il tarixine 435,449 394,003 829,452
il erzinds istifade edilmis - (147,494) (147,494)
Artma xarci 28,296 66,984 95,280
Slave ehtiyat 21,341 202,197 223,538
Qiymatlendirmads dayisiklik 1,263,294 580,059 1,843,353
31 dekabr 2011-ci il tarixine 1,748,380 1,095,749 2,844,129

Sahanin barpa edilmasi ehtiyati

Azsrbaycan Respublikasinin “Mineral ehtiyatlar hagqinda” ganununa uydun olaraq Sirkst hasilatdan
sonra karxanalarin sethini berpa etmalidir. $irkat sahenin berpa edilmasi xarclerinin cari deysrini 5.4%
(2010-cu ilde: 6.5%) diskont deracesinden istifade etmekls hesablamisdir.  Sirkstin
giymatlondirmalerine gérs, slagsli xarcler 2080-2082-ci illerde g¢akilecekdir. Diskont edilmis pul
vasaitlari hareketlerinin hesablanmasinda asagidaki inflyasiya deracsleri istifads edilmisdir:

) 2017
| 2012 2013 2014 2015 2016 va sonra
Inflyasiya deracesi 6.5% 5.3% 5.0% 4.6% 4.5% 5.0%

Xasarst hallan ¢iin ehtiyat

Azerbaycan Respublikasinin ©®msk Macallesine uydun olaraq istehsal prosesi zamani bas vermis
hadise neticesinds xesarst almig ve sehhstine manfi tasir gdsterilmis (pegekar xestslik) iscilsra bu
hadise ve ya xestslikle badli zerere gére kompensasiya mivafiq orqanlarin apardiyi istintaq
nsticesinde igegbtirenin tam ve ya gismen glinahkar olmasi milayysn edilen zaman &dsnilmalidir.
Sirket is¢ilers uzunmuddetli xesaret hallari (izre édeniglerinin cari deysrini 5.25% (2010-cu ilde: 17%)
diskont deracssindan istifads etmakle hesablamigdir. 8mak qgabiliyystini itirmis isgilorin &mri boyunca
6denilecek édenigleri hesablamaq magsadile Sirket kisi ve qadinlar (¢lin, miivafiq olarag, 71 ve 76 il
gbzlenilen émir middstini texmin edir. Orta smak haglarinda artmani hesablamagq (giin yuxaridaki
inflyasiya daracaeleri istifade olunmusdur.

Rehberlik gozleyir ki, slageli xesarst hallar izre Gdenigler 31 dekabr 2042-ci ilo geder davam
etdirilocakdir.
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14. Ehtiyatlar (davami)
Qisamiiddatli ehtiyatlar

Qisamuddstli ehtiyatlar asagidakilardan ibaratdir:

Vergi
Bonuslar carimalari Comi
31 dekabr 2009-cu il tarixina 1,405,036 143,384 1,548,420
it erzinda istifads edilmis (1,405,036) - (1,405,036)
Olave ehtiyat 2,373,644 158,000 2,531,644
31 dekabr 2010-cu il tarixina 2,373,644 301,384 2,675,028
[l erzinda istifade edilmis (2,373,644) (301,384) (2,675,028)
Olave ehtiyat 2,385,767 - 2,385,767
31 dekabr 2011-ci il tarixina 2,385,767 - 2,385,767

15. Ticarat kreditor borclari

31 dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlaring ticarst kreditor borclari mal-material ehtiyatlarinin, istehsal
maginlarinin ve avadanlglarin alinmasi tglin tachizatgilara édsnilscak mablaglarden ibarstdir.

16. Hesablanmis 6hdaliklar
Qisamiiddstli hesablanmis éhdaliklor

31 dekabrda qisamiiddstli hesablanmis 6hdslikler agagidakilardan ibarstdir:

2011 2010
Ugiincii terafe hesablamalar 24,733,153 20,036,372
Diger vergi 6hdslikleri 572,846 923,448
Diger hesablamalar 22,340 14,434

25,328,339 20,974,254

31 dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlerina {iglincl tersfe hesablamalar asas etibari ile yeni sobanin
tikintisi ile baghdir (bax Qeyd 3).

CBMI ile razilagsmanin sartlerine uygun olaraq Sirket 2010-cu va 2011-ci illor srzinde CBMI terafinden
yerina yetirilmis isle ve tachiz edilmis mallarla bagl kasilmis cemi fakturalarin svvelcedsn teyin edilmis
musyyan faizinin 6danilmasini yeni soba tehvil alinana ve tsleb olunan senadlsr CBMI tsrsfindan
teqdim edilsne (bax Qeyd 3) geder texirs salacaqdir. 31 dekabr 2011-ci il tarixine Sirkst 15,655,702
AZN mablsegini CBMI garsisinda qisamiiddatli 6hdslik kimi hesablamisdir (2010-cu ilda: uzunmuddatli
hisss 4,172,217 AZN vs gisamiddstli hisss 6,500,120 AZN).

17. Teshhiidler ve amaliyyat miihiti
Cari biznes miihiti

Sirketin emaliyyatlari Azsrbaycan Respublikasinda heyata kegirilir. Yeni inkisaf edsan bazar
igtisadiyyati dévlsti oldudu Ggln, Azerbaycanda hal-hazirda daha yetkin bazar igtisadiyyatina xas olan
inkisaf etmis biznes va tanzimlayici infrastruktur yoxdur.

Azarbaycan Respublikasinda igtisadi gerait inkisaf etse de, igtisadi veziyystds yeni yaranmis bazar
igtisadiyyatina saciyysvi xiisusiyyatier mugahide olunmagdadir. Bunlara milli valyutanin bir gox xarici
Olkelerde serbest donerli valyuta hesab ediimemasi ve bununla mehdudlasmayan bu kimi
xUsusiyystler daxildir. Azerbaycan Respublikasinin vergi, valyuta ve gémrik ganunvericiliyi mixtslif
sarhlers vs tez-tez bag vera bilen dayisikliklare msruz qalir.
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17. Teahhidlar ve amaliyyat miihiti (davami)
Cari biznes miihiti (davami)

Azarbaycan Respublikasinda igtisadi sabitliyin gslacak perspektivieri Azerbaycan hékumatinin heyata
kegirdiyi igtisadi, maliyye ve monetar tadbirlarin effektivliyinden, elece de vergi, hiiquqi, normativ ve
siyasi hadisslerin gedigatindan shamiyystli deraceds asilidir. Rehbarlik Sirkstin smsliyyatlarina tasir
gostera bilacak igtisadi geraitdski biitin desyisiklikleri va bunlarin maliyya veziyystina mimkin tesirini
(sger olarsa) svvaslcadan prognozlasdirmag igtidarinda deyil.

Azarbaycan igtisadiyyati dinyanin diger bélgslsrindeki bazar tenezzllii ve igtisadi inkigaf tempinin
asag! digmasine hessasdir. Azarbaycan hékumsti bir sira sabitlegdirma tadbirlarini gérse ds, Sirkatin
maliyys veziyystine, smasliyyatlarinin naticelarine ve biznes layihslarins tesir gésters bilocek va Sirket
ve qars terafler Gglin kapitall alde etmak imkani va kapitalin deyeri ile bagh geyri-miiayyenlik hale de
vardir. Hal-hazirda S$irkstin fealiyyetinin sabitliyini temin etmek Ucglin bltiin minasib tadbirleri
gérdayandan smin olan rehbarliyin fikrina baxmayaraq, yuxarida tesvir edilmis sahslerde veziyyatin
gbzlenilmez dereceds pislegmasi Sirkstin naticaleri ve maliyye veziyystine hazirda deqiq miisyyan
edile bilmayan manfi tesir gdstera bilar.

Teqdim olunan maliyys hesabatlarina hemin qeyri-musyyanliklerin gslacaek aydinlagdirnimasi
neticesinde meydana gixacaq duzsligler daxil deyildir. Bele dizsligler, mévcud oldugu halda, (ize
¢cixdigr ve giymatlendirils bildiyi dévrds hesabata daxil edilecakdir.

Cari tanzimlayici mahit

Sirkatin maliyys veziyysti Azarbaycanda siyasi dayisikliklerin, o cimladen qiivvade olan ve gelacak
qanunvericiliyin ve vergi normativ aktlannin tesirine meruz galmaga davam edacekdir. Sirket
amaliyyatlari ilo badll Azarbaycanda analoji miiessiselerle miigayisede daha shamiyystli potensial
6hdsliklarla garsilasa bilmasini hesab etmir.

Markezi hokumst bazar iqtisadiyyatina kegdikca, vergilarin tutulmasi, xarici valyuta ile emsliyyatlar ve
xarici valyuta ile bagh kreditlerin verilmasinin lisenziyalasdiriimasi daim inkisaf edir. Bundan slavs,
mixtalif qanunvericilik ve normativ aktlar hamige deqiq yazilmir ve onlarin serh edilmssi vergi
mifattiglerinin, Markezi Bankin ve Maliyys Nazirliyinin reylsrindsn asilidir.

Sirkat hesab edir ki, tatbiq edilen bitin vergileri 6demis va ya hesablamisdir. Vergiler {iglin ehtiyatin
ayrilmasi tscriibesi geyri-miiayyan oldugu bir vaziyystds, Sirket vergi dhdaliklarini rahberliyin an yaxsi
giymetlendirmasi asasinda hesablamisdir. Sirkstin siyassti potensial 6hdslikleri zersrin miimkin
hesab edilen ve mablagin etibarli giymatlondirils bilen hesabat dévriinde hesablamagi nezerda tutur.

Azarbaycanin vergi ve hiiquq sistemleri ile bagl geyri-mUsyyenliklers gére tutulan vergi, cerime ve
faizlerin yekun mablegi (eger olarsa) hazirki tarixadsk xarclonmis ve hesablanmis meblsgden artiq ola
bilar.

Moahksme proseslori

Faaliyystin adi gedisinde $irkat mahkamse arasdirmalari, iddialar, istintaglar ve proseslers, o ciimladsn
vergi, straf muhitin gorunmasi ve antiinhisar masalaleri ite bagli proseslers calb olunur.

Rahbearlik hesab edir ki, Sirkstin faaliyystine, maliyya veziyystine ve ya emsliyyatlarinin naticalerine
mihum menfi tasir gdstaran bele masalaler yoxdur.
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18. Olaqgali taraflo amsliyyatlar

31 dekabrda slagali teraflerdsn alinacaq / teraflera 6denilecek mablegler agadidaki kimi olmusdur:

Olaqgeli taraflardan alinacaq Olaqali taraflars ddanilacak
mablaglar mablaglar
2011 2010 2011 2010
Holsim Qrup Sapport Ltd
("HQRS”) - - 1,786,950 2,206,458
Holsim Ruminiya S.A - - 36,644 37,939
Holsim Sloveniya A.S. - - 69,334 17,112
Holsim Filippin - - - 67,550
Digar Holsim musssissalari - 21,782 7,107 -
- 21,782 1,900,035 2,329,059
HAB kreditleri — asas borc - - 71,246,000 51,955,200
HAB kreditlari — qisamiiddatli
faiz - - 371,757 195,813
HAB kreditlari —
uzunmiddstli faiz - - 5,361,865 1,347,363
- - 76,979,622 53,498,376

1,786,950 AZN mableginde qaliq 931,011 AZN (2010-cu ilde: 1,396,980 AZN) ve 855,939 AZN (2010-
cu ilde: 809,478 AZN) mebleginde, miivafiq olarag, HQRS idarsetme haqqi va yeni soba xattinin
tikintisi ilo badll HQRS terafinden yerina yetirilmis xidmstler {i¢iin hesablamalardan ibarstdir. 31
dekabr 2011-ci il tarixinde basa catan il arzinds Sirketin HQRS ile idarsetms haqqi ve tikinti xidmatleri
ilo bagli smeliyyatlar, mivafiq olaraq 1,564,338 AZN (2010-cu ilde: 1,541,390 AZN) ve 2,609,080
AZN (2010-cu ilde: 2,363,904 AZN) mablaginds olmusdur.

HAB kreditleri ils badli emaliyyatlar maliyye hesabatlar ile bagh Qeyd 13-de agiglanir.
Rahber iggilore 6danislor

Osas rahber iggiler 31 dekabr 2011-ci ve 31 dekabr 2010-cu il tarixlarine, mivafiq olarag, comi 6 ve 5
nafsrden ibarat olmusdur. ©sas rehber is¢ilere édaenisler, o cimlsdan miikafatlar 2011-ci va 2010-cu
iller Ggtin mivafiq olaraq, teqriban 2,180,953 AZN ve 2,038,146 AZN teskil etmisdir.

19.  Maliyya riskinin idara edilmasinin maqgsad ve qaydalari

Sirketin asas maliyye 6hdalikleri ticarst kreditor borclari, hesablanmig éhdslikler, slagsli tersfe ve
telinct teraflore ddenilacek kreditlordir. Bu maliyye 6hdsliklerinin asas magsedi Sirketin smaliyyatlari
Ggln maliyyslegsdirme slde etmakdir. Pul vasaitleri ve pul vesaitlerinin ekvivalentlsri vo ticarat debitor
borclan Sirkstin birbaga smsliyyatlarindan slde olunan maliyys aktivierinden ibaratdir.

Sirket hesab edir ki, teqdim olunmus maliyye hesabatlarinda sks etdirilmis meblagler onlarin adalatli
dayarini mentiqi dsreceds qiymstlendirir. Pul vesaitleri ve pul vasaitlerinin ekvivalentlari, kreditor
borclari, debitor borclari ve diger cari monetar aktivler ve 6hdsliklerin adalstli dsysri, onlarin
qisamiddstli oldugunu nezers alarag, texminen hamin aktiv ve 6hdsliklerin balans deysrine
baraberdir. Slageli va glncl teraflarden alinmis borc vesaitlerinin balans deyeri edalstli deysre
yaxindir, ¢tnki, bu borc vesaitleri Gzre faiz dsracaleri birbasa bazar géstericilerine baghdir (bazar
deracesine yaxin olan 7% deracasi ile tesbit olunmus OBIF krediti istisna olmagla). 31 dekabr 2011-ci
ve 2010-cu il tarixlerine bu borc vesaitlarinin msblagi, onlarin hesablanmis adalstli deyerinden
shamiyystli daraceds farglenmirdi.
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19.  Maliyya riskinin idara edilmasinin magsad va gaydalari (davami)

Sirkatin maliyye alstlerindan irali galen esas risklor - xarici valyuta riski, likvidlik riski, kredit riski ve faiz
deracasi riskidir. Rehberlik, agadida icmal edilen bu risklerin her birinin idare edilmasi liciin qaydalari
nazardan kegirir va razilasdinr:

o Bazar riski — maliyye alstinin gelacsk pul vesaitleri harekstlerinin edalstli doyerinin bazar
giymetlerindeki dsyigikliklore goére deyismasi riskidir. Bazar giymetleri asagidaki risk
névlerindan ibarstdir: valyuta riski ve faiz daracasi riski.

e Kredit riski — gargl teraflorin maliyye alati vo ya misteri miiqavilesi esasinda éhdsliklarini
yerina yetirmamesi ve naticade maliyys zararinin yaranmas: riskidir.

o Likvidlik riski — migavile ile nezerds tutulmus galan édeme middstini gésteran maliyye
Ghdslikleri Ggin édeme muddatinin tehlilini ve Sirkst tersfinden maxsusi likvidlik riskinin neca
idare edilmasinin tasvirini tamsil edir.

Xarici valyuta riski

Xarici valyuta riski - maliyye alstinin adalstli deysrinin ve ya galacek pul vesaitleri harekatlerinin xarici
valyuta mazannslarinds deyisikliklera gore teraddiid etmasi riskidir.

Sirketin emaliyyatlan esas etibari ilo Azerbaycan Respublikasinda hsyata kegirildiyi (giin
amsliyyatlarin shamiyyatli hissasi AZN ile aparilir.

Sirketin xarici valyuta deracalerinda dsyisikliklere maruz qalmasi riski ilk névbade Sirkstin funksional
valyutadan fergli olan valyuta ile ifade edilmis tikinti emaliyyatlar;, emsliyyat foaliyysti va diger borc
vesaitleriyle baglidir. Xarici valyuta riski, xtisusi olarag, pul vesaitleri ve pul vesaitlsrinin ekvivalentleri,
hesablanmis 6hdslikler, ticarst ve diger kreditor borclari, o ciimladan HAB-a, AYIB-a, AiB-o, DEG-s va
OBIF-a 6danilacek uzunmiddatli kreditlarden ibarstdir.

Sirkat xarici valyuta ile ifade ediimis maliyys alstlsrini hedclemir.

Sirketin hessasliq tehlili 31 dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlerine Sirkstin xalis emaliyyat riski
asasinda miisyyan edilmisdir.

Asagidaki cedvsller, bitiin diger gostericilerin sabit galmasi serti ile, Sirketin vergiden svval
manfastinin ABS dollarinin, Avronun, Rusiya rublunun, Isvegra frankinin ve Béyik Britaniya funtunun
mazannasinde mantiqi deracede mimkin deyisikliye olan hassasligini gésterir (monetar aktivier ve
ohdeliklerin  edaletli deysrinde dayisikliklera gore). Sirkstin  kapitalina shemiyyetli tesir
gostarilmamisdir:

Valyuta mazannasinda Vergidan avval manfaata

dayisiklik tasir
Artmadan Azalmadan
2011 Artma Azalma sonra sonra

ABS dolian 10% 10% (53,863) 53,863
Avro 10% 10% (21,097,083) 21,097,083
Rusiya rublu 10% 10% (959) 959
isvegre franki 10% 10% (180,151) 180,151
Boyilik Britaniya funtu 10% 10% (2,838) 2,838

Valyuta mazannasinda

Vergiden avval manfeste

doayisiklik
Artmadan Azalmadan
2010 Artma Azalma sonra sonra
ABS dollan 10% 10% (42,412) 42,412
Avro 10% 10% (15,562,261) 15,562,261
Rusiya rublu 10% 10% (12,449) 12,449
isvecrs franki 10% 10% (363,466) 363,466
Bdyik Britaniya funtu 10% 10% (836) 836
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19. Maliyye riskinin idars edilmasinin magsad va qaydalari (davami)

Faiz doracasi riski

Sirkatin faiz deracesinde dayisiklik riskinin hacmi 31 dekabr 2011-ci il tarixine édanilmeli olan AYiB,
AlB, DEG ve HAB kreditlerindsn ve 31 dekabr 2010-cu il tarixine ddenilmali olan HAB kreditlerindan
ireli gslir. Slagali faiz xarci 13-cii Qeydds gosterilen EURIBOR hedlari ssasinda hesablanmisdir.

Sirkatin faiz deracesindski dayisikliys hessashginin tahlili rehberlik tersfinden mantigi hesab olunan
mimkin desyigikliyin qiymatlendiriimasi olan EURIBOR-da 0,5% deyisiklik esasinda miiayyan
edilmisdir.

Asadidaki cedvelde 31 dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlerine EURIBOR-da +/-0.5% dayisikliyin
vergiden avvsl manfaate tesiri icmal edilir. Sirkatin kapitalina shemiyystli tesir géstsrilmemisdir:

Dayison deracada Vergidan avval manfaats
dayisiklik tasir

Artmadan Azalmadan

2011 Artma Azalma sonra sonra
EURIBOR 0.5% 0.5% (725,498) 725,498
Dayisan daracada dayisiklik Vergidan avval manfests tesir
Artmadan Azalmadan

2010 Artma Azalma sonra sonra
EURIBOR 0.5% 0.5% (209,876) 209,876

Kredit riski

Kredit riskine va ya qarsi tersflerin 6hdsliklerini yerina yetirmsmasi riskina, kreditlerin tesdiglenmasi,
limitler ve monitoring prosedurlarini tetbiq etmakle nazarst edilir. Sirkstin kredit riskinin hacmi 31
dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlerine pul vesaitleri ve pul vesaitlarinin ekvivalentlerinin vo ticarst
debitor borclarinin mecmu gali ile temsil olunur. Sirkst biitiin debitor hesablarinin veziyystini
nazerden kegirmaek lgln iki hefteden bir iclas kegiren Kredit Komitesini yaratmigdir. Sirket yalniz
taninmig, krediti 6demek qgabiliyystine malik olan Ggiincl tersflerle smekdasliq etdiyi Ogln ticarst
debitor borclan ile bagl riski asagi seviyyads giymatlendirmigdir. Sirkstin siyasatine uygun olaraqg
kredit sgertlorindon istifade etmak arzusunda olan bitiin musteriler kreditin nezarst edilmasi
prosedurlarindan kegmealidirlor.

Dayersizlegma telebi her maliyys veziyyeti haqqinda hesabat tarixinde mihiim miistsrilar tigiin fordi
asasla tehlil edilir. Bundan elave, goxlu sayda kigik debitor borclan homogen gruplara birlesdirilir va
deyarsizlesme Ggin Gmumi sakilde giymetlendirilir. Hesablama faktiki tarixi malumatiara ssaslanir.
Maliyye veziyyeti hagqinda hesabat tarixinds kredit riskinin maksimum hacmi Qeyd 9 va Qeyd 11-do
agiglanan maliyye aktivlsrinin her bir sinfinin balans deyaridir. Sirket teminat kimi girov saxlamir.

Asagidaki cedvelde 31 dekabrda 6denis vaxti otmis, lakin deysrsizlesmemis ticarst ve diger debitor
borclan vaxt sinifleri izre tehlil edilir:

Odonis vaxti 360 giindan
6tmamis 30-90 giin 90-180 giin 180-360 giin GCoX

2011 770,526 101,170 85,821 579,251 56,558

2010 405,731 1,298,432 251,677 667,218 73,593
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19. Maliyys riskinin idare edilmasinin magsad va qaydalari (davami)

Kredit riski (davami)

Asagidaki cadvelda 31 dekabrda bank hesablarinda qaliglar gésterilir:

ABB

Yapi Kredi Bank

Bank Standard

Texnika Bank

PASA Bank

9DV lzre depozit hesabl

2011 2010
9,507,950 4,799,215
23,461,983 7,429,165
2,102,854 1,684,575
351,425 1,483,877
570,994 -
11,321,637 5,921,791
47,316,843 21,318,623

Sirket 6z pul vesaitlerini Azerbaycan Respublikasinda nifuzlu maliyyes taskilatlarinda yerlegdirir. Sirkat
her hansi garsi tersfin 6z 6hdaliklerini yerine yetirmayacayini gézlemir.

Likvidlik riski

Sirket vesaitlerin ¢catismazligi riskine mintezem olarag xalis maliyye borcu géstericisini nezsrden
kegirmekie nezarst edir. Xalis maliyye borcu cemi maliyye &hdslikleri ile pul vesaitleri ve pul
vesaitlerinin ekvivalentleri arasinda fargi temsil edir.

Sirketin megsadi bank overdraftlarini istifade etmekle maliyyslegdirmenin fasilesizliyi va gevikliyi

arasinda tarazligi saxlamaqdir.

Asagidaki cadvelds Sirkatin 31 dekabr 2011-ci ve 2010-cu il tarixlerine miiqavile ile nezerds tutulmus
diskont edilmamis 6danigler asasinda maliyye 6hdaliklarinin miiddstlari tesvir edilir.

31 dekabr 2011-ci ilde basa

catan il

Tealasb
asasinda

3 aydan az

3-12ay

1-5 il

5ilden
gox

Blagali terafa ddanilecek
hesablanmisg faiz

Blagasli tarafe ddanilecek

_kreditler

Uclincl taraflare ddenilecek

_hesablanmsg faiz

Uclinci tarsflare ddanilacek
kreditler

Ticarst kreditor borclar

Hesablanmig éhdaliklsr
Blagsli tereflara ddenilacak
hesablanmis dhdslikler

Odenilecek dividendler

Odsnilscak digar

_qisamuddatli kreditler

Odanilecak gisamuddatli
kreditler Gzre hesablanmis
faiz

Uzunmiddatli hesabianmis
ohdslikler

22,340

17,782

371,756

1,974,806

6,791,624
25,305,999

1,900,035

45,219

1,078,773
2,908,000
6,663,415

14,460,586

1,205,832

135,656

30,

10,849,277

170,500

12,671,224

84,997,221

168,745

20,683,152

38,167,500

321,696

40,122

36,389,439

26,352,262

138,856,967

59,172,348

31



19.  Maliyys riskinin idara edilmasinin maqsad va qaydalari (davami)
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31 dekabr 2010-cu ilds basa

catan il
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Tealab
asasinda

3 aydan az

3-12ay

1-5 il

5ilden
coX

Olagsli terafe ddanilacsk
hesablanmis faiz

Olaqali terefe ddanilecak

_kreditier

Uglinci tereflere ddsnilacek
hesablanmis faiz

Uglincii teraflere ddanilacak
kreditler

Ticarat kreditor borclar

Hesablanmis 6hdslikler
Blagsli taraflare 6danilacsk
hesablanmig éhdsliklar

Odenilacak dividendler

Odenilecsk digar

_qisamiiddatli kreditler

Odanilacek gisamiiddstli
kreditlar tizrs hesablanmig
faiz

Uzunmiiddstli hesablanmis
Shdalikler

20. Kapitalin idars edilmasi

195,813

1,658,837

17,394,348
13,125,294

2,329,059

2,639,625

105,585

476,031

2,457,478

6,911,078

1,448,883
10,137,600
10,381,044

60,263,324

4,172,217

25,987,044

41,817,600

21,423

37,448,561

9,844,587

86,403,068

67,804,644

Kapitalin idars edilmssinde Sirkatin ilkin maqsadi 6z fealiyystini desteklemsk ve sshmdar dayarini
artirmag t¢in mdhkem kredit reytinginin ve saglam kapital emsallarinin saxlanmasini temin etmakdir.

Sirket iqtisadi geraitde dayisikliklari ve nezards tutulan aktivierin risk xtsusiyystlarini nezsrs almagla,
kapital strukturunu idare edir va onda diizsligler aparir. Kapitalin strukturunu saxtamagq ve ya diizelis
etmak magsadile Sirket mivafiq kredit razilasmalarinin yol verdiyi hadler daxilinde, bazarda slave borc
vesaitlerini elde eds, sshmdarlara dividend 6denigleri mablegine duzsligler eds ve ya yeni sehmler

buraxa bilar.

Sirket, xalis maliyys borcunu cemi kapitala bélarek misyyen edilsn édema gabiliyysti emsalindan
istifade etmakle kapitala nazarst edir. Maliyys 6hdsliklerinin hesablanmasi tigin Sirkat yalniz maliyys
togkilatlarindan ve elagsli tereflerden alinmig faiz hesablanan kreditlari nazars alir. 2011-ci vo 2010-cu
iller erzinds Sirkstin siyassti 6deme qabiliyyati amsalini 200%-den artiq olmayan hedde saxlamagq

olmusdur.

Pul vesaitleri ve pul vasaitlerinin ekvivalenti

Cami maliyya dhdalikleri
Xalis maliyya borcu

Comi kapital

Odama qabiliyyati amsali %

2011 2010
47,316,843 21,318,623
179,618,067 117,386,264
132,301,224 96,067,641
189,330,143 150,399,631
69.88% 63.87%
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21. Satisin maya dayari

Satisin maya dayari asagidakilardan ibarst olmusdur:

2011 2010
istehsal materiallan 13,629,055 12,789,722
Yanacagq xarcleri 13,544,238 12,538,976
Texniki xidmat xarcleri 4,181,156 6,107,082
Elektrik xarcleri 5,260,195 5,261,333
Isgilerle bagh xarcler 7,049,281 6,222,130
Kéhnalma 6,037,032 6,176,665
Alinmis hazir mallarin dayeri - 1,079,768
Diger istehsal xarclori 4,269,045 4,811,492
53,970,002 54,987,168
22. Catdinlma xarclari
Catdiriima xarcleri asagidakilardan ibarst olmusdur:
i 2011 2010
Uclinc tarafden nagliyyat xidmati 6,053,171 6,659,668
Qablasdirma materiallar 2,683,686 2,766,147
Iscilarle bagh xsrcler 1,975,784 1,845,422
Kdéhnalme 653,974 813,511
Dizel ve benzin 117,935 121,942
Diger xarclor 708,198 813,850
12,192,748 13,020,540
23. Umumi va inzibati xarclar
Umumi ve inzibati xarcler asagidakilardan ibarst olmusdur:
2011 2010
Iscilerle bagli xarcler 4,228,271 3,807,532
Uclinci terafin xidmatlori 1,307,359 1,199,560
Idarsetma haqq 1,655,423 1,693,694
Kdéhnalma 212,937 277,410
Diger xarcler 1,002,193 988,009
8,406,183 7,966,205
24, Maliyys xarclori, xalis
Maliyye xarcleri, xalis, asagidakilardan ibarst olmusdur:
2011 2010
Faiz xerci 273,000 2,710,171
Bank komissiylari 266,322 345,805
Artma xarci 95,280 86,079
634,602 3,142,055

25. Otraf mihitin qorunmasi ile bagh 6hdalik

Azerbaycan Respublikasinda atraf muhitin gorunmasina dair ganunvericiliyin macburi tetbiginin temin
edilmasi sistemi hazirda iglenib hazirlanmaqgdadir. Dévlst organlarnnin ganunlarin tatbiginin temin
edilmesine dair mdvqgelari daim nazarden kegirilir. Sirkat muntezem olaraq straf mihitin gorunmasina
dair 6ztiniin ganunvericilikla nezarde tutulmus vezifslerini giymstlendirir. Ohdsliklar miisyyan edilen
kimi darhal taninir. Mévcud qaydalarin, mulki proseslerin ve ya ganunvericiliyin deyismasi naticasinda
yarana bilen potensial 6éhdelikleri giymstlandirmak mimkiin deyildir, halbuki onlar mihiim ola bilar.
Rehberlik hesab edir ki, etraf muhitin muhafizasi hagqginda quivveds olan ganunvericiliyo amal
olunmasi Uzre mévcud nezaret sistemi seraitinde atraf muhite zerer vurulmasi ile bagl Sirkst
tersfinden yaradilmig sahenin barpa ediimasi ehtiyatindan (bax Qeyd 14) artiq olan shamiyystli

6hdalikler mévcud deyildir.
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